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Abstract This study aims to determine the partial effect of Current Ratio (CR) on Return On Equity (ROE) 
at PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk for the period 2015 – 2024, to determine the partial effect of Debt To 
Equity Ratio (DER) on Return On Equity (ROE) at PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk for the period 2015 – 
2024, to determine the effect of Current Ratio and Debt To Equity Ratio simultaneously on Return On 
Equity (ROE) at PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk for the period 2015 – 2024. The research method used 
is descriptive quantitative. The sample used in this study is in the form of balance sheet and profit and loss 
reports at PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk, for the period 2015 - 2024. The results of the study between 
the Current Ratio (CR) variable have a significant effect on Return On Equity (ROE) namely t count of 
2.908> t table 2.36462 with a significance value of 0.004 <0.05, then Ho is rejected and Ha is accepted. 
The Debt to Equity Ratio (DER) variable has a significant effect on Return On Equity (ROE) with a t count 
of 2.374> t table 2.36462 with a significance value of 0.002 <0.05, then H₀ is rejected and Hₐ is accepted. 
The Current Ratio (CR) and Debt to Equity Ratio (DER) variables simultaneously have a significant effect 
on Return On Equity (ROE) with a calculated F value of 6.525 with a significance value of 0.000 < 0.05. 
 
Keywords: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return on Equity 
 
Abstrak.  Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh secara parsial Current Ratio (CR) terhadap 
Return On Equity (ROE) pada PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk periode 2015 – 2024, untuk mengetahui 
pengaruh secara parsial Debt To Equity Ratio (DER) terhadap Return On Equity (ROE) pada PT Aspirasi 
Hidup Indonesia Tbk periode 2015 – 2024, untuk mengetahui pengaruh Current Ratio dan Debt To Equity 
Ratio secara simultan terhadap Return On Equity (ROE) pada PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk periode 
2015 – 2024. Metode penelitian yang digunakan adalah deskriptif kuantitatif. Sampel yang digunakan 
dalam penelitian ini yaitu berupa laporan neraca dan laporan laba rugi pada PT Aspirasi Hidup Indonesia 
Tbk, periode 2015 - 2024. Hasil penelitian antara variabel Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan 
terhadap Return On Equity (ROE) yaitu thitung sebesar 2,908 > ttabel 2,36462 dengan nilai signifikasi 
sebesar 0,004 < 0,05, maka Ho di tolak  dan Ha di terima. Variabel Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh 
signifikan terhadap Return On Equity (ROE) dengan nilai thitung sebesar 2,374 > ttabel 2,36462 nilai 
signifikansi sebesar 0,002 < 0,05, maka H₀ ditolak dan Hₐ diterima. Variabel Current Ratio (CR) dan Debt 
to Equity Ratio (DER) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity (ROE) dengan 
nilai F hitung sebesar 6,525 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. 
 
Kata Kunci : Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Return On Equity   
 
PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang Penelitian 
Perkembangan ilmu pengetahuan dan teknologi sangat pesat, sehingga 

mempengaruhi perkembangan di dunia usaha. Hal ini mengakibatkan persaingan yang 
sangat ketat dalam bisnis antara perusahaan satu dengan perusahaan yang lainnya . Salah 
satu cara yang dapat dilakukan adalah dengan menginterpretasikan atau menganalisis 
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kinerja keuangan untuk mengetahui keadaan dan perkembangan keuangan dari tahun ke 
tahun pada perusahaan terkait. Hasil analisa dapat digunakan oleh manajer atau 
manajemen perusahaan untuk perbaikan penyusunan rencana yang akan dilakukan di 
masa depan. 

Tabel 1.1 
Data Laba Perusahaan Dunia Dari Tahun 2019-2023 

Sumber : Bursa Efek Indonesia (BEI) 

No Nama 
Perusahaan 

Tahun 
2019 2020 2021 2022 2023 

1 Walmart US$ 6.67B US$ 14.88B US$ 13.51B US$ 13.67B US$ 11.68B  
2 Amazon US$ 11.59B US$ 21.33B US$ 33.36B US$ –2.72B US$ 30.43B  
3 Costco US$ 3.66B US$ 4.00B US$ 5.01B US$ 5.84B US$ 6.29B 
4 Home Depot US$ 11.12B US$ 11.24B US$ 12.87B US$ 16.43B US$ 17.11B  
5 Target US$ 2.94B US$ 4.37B US$ 6.95B US$ 2.78B US$ 4.14B  

 
Berdasarkan tabel 1.1 data laba perusahaan dunia tahun 2019–2023, terlihat bahwa 

sebagian besar perusahaan mengalami kenaikan laba hingga tahun 2021, khususnya 
selama masa pandemi ketika permintaan ritel dan kebutuhan rumah tangga meningkat, 
namun pada 2022 beberapa perusahaan seperti Amazon dan Target mengalami penurunan 
signifikan akibat inflasi global, gangguan rantai pasok, serta meningkatnya biaya 
operasional; meskipun begitu, pada 2023 hampir seluruh perusahaan kembali 
menunjukkan pemulihan, seperti Amazon yang kembali mencatat lonjakan laba dan 
Target yang mulai membaik, sementara Costco dan Home Depot memperlihatkan tren 
pertumbuhan stabil sepanjang lima tahun, sehingga secara keseluruhan data ini 
menggambarkan kemampuan perusahaan-perusahaan besar untuk beradaptasi dan pulih 
dari tekanan ekonomi global. 

Tabel 1.2 
Data Laba Perusahaan Nasional Dari Tahun 2019-2023 

No Nama Perusahaan Tahun 
2019 2020 2021 2022 2023 

1 PT Sumber Alfaria 
Trijaya  

1.061,5 1.925,9 2.855,3 3.403,7 3.148,1 

2 
PT Mitra Adiperkasa  933,5 –585,3 

420–
438,9 

2.118,0 1.894,0 

3 PT Matahari Department 
Store  

1.366,9 –873,2 912,9 1.383,2 675,4 

4 PT Ramayana Lestari 
Sentosa  

–138,9 166,2 352,0 45,7 300,36 

5 PT Midi Utama Indonesia  203,1 200,3 269,7 398,9 516,7 
Sumber : Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Berdasarkan tabel 1.2 data laba perusahaan nasional tahun 2019–2023, terlihat bahwa 
sebagian besar perusahaan ritel di Indonesia mengalami tekanan pada tahun 2020 akibat 
pandemi, ditandai dengan turunnya laba bahkan kerugian pada PT Mitra Adiperkasa, PT 
Matahari Department Store, dan PT Ramayana Lestari Sentosa; namun mulai 2021 
hingga 2023, perusahaan-perusahaan tersebut menunjukkan pemulihan yang cukup 
signifikan, meskipun tidak semua kembali ke level sebelum pandemi. PT Sumber Alfaria 
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Trijaya (Alfamart) dan PT Midi Utama Indonesia (Indomaret Group) mencatat tren 
pertumbuhan laba yang stabil dan cenderung meningkat sepanjang lima tahun, 
menunjukkan ketahanan sektor minimarket di era pandemi. Sebaliknya, perusahaan 
berbasis department store seperti Matahari dan Ramayana mengalami fluktuasi besar, 
mencerminkan tantangan model bisnis ritel konvensional. Secara keseluruhan, tren ini 
menunjukkan bahwa sektor ritel modern berbasis kebutuhan pokok lebih cepat pulih dan 
bertumbuh, sementara ritel fashion dan department store membutuhkan waktu lebih lama 
untuk kembali stabil. 

Tabel 1.3  
Current Ratio, Debt To Equity Ratio dan Return On Equity 

PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk Tahun 2015 – 2024 
TAHUN CR  DER  ROE  

2015 598,46% 24,30% 4,76% 
2016 726,12% 22,38% 15,42% 
2017 702,26% 26,16% 4,36% 
2018 501,52% 40,06% 23,34% 
2019 557,78% 42,03% 21,89% 
2020 595,88% 35,05% 13,69% 
2021 718,59% 28,54% 12,63% 
2022 817,27% 21,81% 11,20% 
2023 744,64% 25,23% 12,38% 
2024 681,21% 25,78% 13,59% 

Sumber : Data diolah 2024 
Berdasarkan data di atas, PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk menunjukkan 

dinamika keuangan yang menarik untuk diteliti, khususnya terkait Current Ratio (CR), 
Debt to Equity Ratio (DER), dan Return on Equity (ROE). Current Ratio (CR) yang selalu 
berada di atas 500% menunjukkan bahwa perusahaan memiliki likuiditas yang sangat 
tinggi, menandakan kemampuannya dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dengan 
baik. Namun, tingginya CR juga dapat mengindikasikan bahwa aset lancar tidak 
dimanfaatkan secara optimal untuk ekspansi atau investasi yang lebih produktif. 
Sementara itu, Debt to Equity Ratio (DER) mengalami penurunan dari 40,06% pada 2018 
menjadi 21,81% pada 2022, sebelum kembali naik sedikit menjadi 25,78% pada 2024. 
Hal ini mencerminkan bahwa perusahaan semakin mengurangi ketergantungannya pada 
utang dan lebih mengandalkan ekuitas sebagai sumber pendanaan. Meskipun strategi ini 
dapat mengurangi risiko keuangan, penggunaan utang yang terlalu rendah juga dapat 
membatasi peluang perusahaan untuk meningkatkan profitabilitas melalui leverage yang 
efisien. Di sisi lain, Return on Equity (ROE) mengalami fluktuasi, dengan lonjakan 
tertinggi sebesar 23,34% pada 2018, tetapi kemudian cenderung stabil di angka 10% - 
15% dalam beberapa tahun terakhir. Fluktuasi ini bisa jadi dipengaruhi oleh bagaimana 
perusahaan mengelola likuiditas dan struktur pendanaannya. 
 
TINJAUAN PUSTAKA 

1. Pengertian Manajemen Keuangan 
Pengertian manajemen keuangan (Sujai, 2022) adalah dimana suatu kegiatan 

perencanaan, penganggaran, pemeriksaan, pengelolaan, pengendalian, pencarian 
dan penyimpanan dana yang dimiliki oleh suatu organisasi atau perusahaan. 
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Manajemen keunangan juga merupakan proses dalam kegiatan keuangan 
perusahaan yang berhubangan dengan upaya untuk mendapatkn dana perusahaan 
dan meminimalkan biaya perusahaan dan juga upaya pengelolaan keuangan suatu 
organisasi atau perusahaan. 

1. Pengertian Laporan Keuangan 
Laporan keuangan (Muktiana, 2023) adalah catatan informasi keuangan suatu 

perusahaan pada suatu periode akutansi yang dapat digunakan untuk 
menggambarkan kinerja perusahaan. Laporan keuangan dibuat oleh bagian akutansi 
untuk dipertanggung jawabkan kepada perusahaan tersebut. Perusahaan dalam 
mencatat laporan keuangan harus teliti, cepat dan tepat supaya tidak terjadi kesalahan 
dalam melakukan pencatatan. Kondisi keuanagn suatu perusahaan dapat diketahui 
dari laporan keuangan perusahaan meliputi neraca, laporan laba rugi, laporan 
perubahan posisi keuangan dan serta laporan keuangan lainnya. 

1. Pengertian Rasio Keuangan  
Rasio keungan (Pr, 2022) adalah salah satu metode analisa keungan yang 

digunakan sebagai indikator penilaian perkembangan perusahaan, dengan 
mengambil data dari laporan keuangan selama periode akutansi, sehingga dapat 
diketahu kinerja maksimum keuangan perusahaan. Analisis rasio keuangan 
(Destiani, 2022) ialah suatu anallisis kuantitatif yang digunakan untuk bias 
mengevaluasi berbagai aspek kinerja operasi dan keuangan perusahaan 
berdasarkan suatu informasi yang terdapat dalam laporan keuangan perusahaan 
seperti pada suatu laporan neraca (balance sheet), laporan aliran kas (cash flow 
statement ) dan laporan laba rugi (income steatment). 

 
METODE PENELITIAN 
3.1 Jenis Penelitian 
       Penelitian yang saya lakukan dalam menyusun proposal skripsi ini adalah deskriptif 
kuantitatif. Menurut (Sudaryana, 2022) penelitian kuantitatif merupakan sebagai metode 
penelitian yang berlandaskan pada filsafat positivisme, digunakan untuk meneliti populasi 
atau sample tertentu, pengumpulan data menggunakan instrumen penelitian, analisis data 
bersifat kuantitatif atau statistik, dan data penilaian berupa angka-angka, dengan tujuan 
untuk menguji hipotesis yang telah ditetapkan”. 
       Jenis peneliatian yang saya gunakan merupakan suatu penelitian lapangan yang mana 
tekniknya menggunakan suatu pembahasan masalah dengan cermat terhadap suatu 
variabel variabel tertentu yang berlandaskan positivistic (data konkrit), data penelitian 
berupa angka-angka yang akan diukur menggunakan statistik sebagai alat uji perhitungan, 
berkaitan dengan masalah yang diteliti untuk menghasilkan suatu kesimpulan. Filsafat 
positivistic digunakan populasi dan sample tertentu. 
3.2 Populasi dan Sampel 
3.4.1 Populasi  

  Menurut (Sudaryana, 2022), “populasi merupakan wilayah generalisasi yang 
terdiri atas objek atau subjek yang mempunyai kualitas dan karateristik tertentu yang 
ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulanya.” 
Populasi dalam penelitian ini meliputi seluruh laporan keuangan perusahaan PT 
Aspirasi Hidup Indonesia Tbk. 

3.4.2 Sampel  
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  Menurut (Suriani, 2023), sampel merupakan bagian dari jumlah dan 
karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut . bila populasi besar, dan peneliti 
tidak mungkin mempelajari semua yang ada pada populasi, misalnya karena 
keterbatasan waktu, dana dan tenaga maka peneliti dapat menggunakan sampel yang 
diambil dari populasi itu. Apa yang dipelajari dari sampel itu , kesimpulannya akan 
dapat berlakukan untuk populasi . Untuk itu sampel yang diambil dari populasi harus 
betul-betul representatif  (mewakili). 

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu berupa laporan neraca dan 
laporan laba rugi pada PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk, tahun 2015 sampai dengan 
tahun 2024. 

 
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
2. Uji Asumsi Klasik  
a. Uji Normalitas  

Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi, variabel 
pengganggu atau residual memiliki distribusi normal. Model regresi yang baik harus 
memiliki data residual yang berdistribusi normal agar hasil analisis regresi valid.  

Tabel 4.5 
Uji Normalitas dengan one sample kolmogrov-smirnov test 
            One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 
N 10 
Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 2.051888111 
Most Extreme 
Differences 

Absolute .078 
Positive .062 
Negative -.078 

Test Statistic .078 
Asymp. Sig. (2-tailed)c .134 
a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 

Sumber : Keluaran data dari SPSS V.26 
 

Berdasarkan hasil uji normalitas yang ditampilkan pada Tabel 4.5, diperoleh nilai 
Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,134. Karena nilai tersebut lebih besar dari tingkat 
signifikansi 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa data residual berdistribusi normal. 
Dengan demikian, asumsi normalitas dalam model regresi telah terpenuhi karena 0,134   

b. Uji Multikolinearitas  
Uji Multikolinearitas 
    Coefficientsa 

Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 
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1 Current Ratio .948 1.055 
Debt To Equity Ratio .524 1.165 

a. Dependent Variable: Return On Equity 
 Sumber : Keluaran data SPSS 26 

 
Berdasarkan hasil uji multikolinearitas pada Tabel 4.6, dapat dijelaskan bahwa 

dalam model menunjukkan nilai tolerance > 0,10 dan memiliki VIF < 10. Hal tersebut 
ditunjukkan dengan nilai tolerance current ratio mempunyai nilai sebesar 0.948, dan debt 
to equity ratio mempunyai nilai sebesar 0.524. Dari keluaran data SPSS juga bisa dilihat 
pada kolom VIF untuk current ratio mempunyai nilai  1.055, debt to equity ratio 
mempunyai nilai 1.165 lebih kecil dari 10. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa 
model regresi dalam penelitian ini bebas dari gejala multikolineritas 

d. Uji Autokolerasi  
tidak terdapat pola tertentu pada data residual. 

  Tabel 4.7 
       Uji Autokolerasi Durbin Watson (Dw Test) 

        Model Summaryb 
 
 
Model 

 
R 

 
R Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Durbin- 
Watson 

1 .213a .045 -.227 69.0315 1.377 

a. Predictors: (Constant), Debt To Equity Ratio, Current Ratio 
b. Dependent Variable: Return On Equity 

Sumber : Keluaran data SPSS V.26 
 

Berdasarkan Tabel 4.7, hasil uji autokorelasi menggunakan Durbin–Watson 
(DW) diperoleh nilai sebesar 1,377. Nilai tersebut diperoleh dari perhitungan selisih 
residual periode ke-t dengan periode ke-(t−1) yang dihitung menggunakan rumus 
Durbin–Watson, yaitu DW = ∑(et − et−1)² / ∑  
1. Uji Hipotesis  
a.    Uji Parsial (Uji t)  

Tabel 4.10 
Hasil Uji t Current Ratio, Debt to Equity Ratio Terhadap Return On Equity 

Coefficientsa 

Unstandardized 
Coefficients 

 
Standardize d 
Coefficients 

 

 
t 

 

 
Sig. Model  B Std. Error Beta 

1 (Constant) 0.346 .457  5.128 .000 

Current Ratio 2.209 .072 .217 2.908 .004 
Debt To Equity 
Ratio 

2.003 .083 .103 2.374 .002 
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a. Dependent Variable: Return On Equity 
Sumber : Keluaran data SPSS v.26 
 

1. Pengaruh Current Ratio Terhadap Return on Equity  

Berdasarkan hasil pengolahan data menggunakan SPSS, diperoleh nilai t                                
hitung sebesar 2,908 untuk variabel Current Ratio. Nilai tersebut lebih besar dari t 
tabel sebesar 2,36462, sehingga H₀₁ ditolak dan Hₐ₁ diterima. Dengan demikian, dapat 
disimpulkan bahwa Current Ratio berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity. 

 
b. Uji Simultan (Uji F)  

       Tabel 4. 11 
Hasil Uji F Current Ratio, Debt to Equity Ratio Terhadap Return On Equity 

       ANOVAa 

Model 
  

Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F Sig. 

1 Regression 35.415 4 8.854 6.525 .000b 
Residual 217.117 160 1.357  

Total 252.532 164    

a. Dependent Variable: Return on Equity 
b. Predictors: (Constant), Debt To Equity Ratio, Current Ratio 
Sumber : Keluaran data SPSS v.26 
 

Berdasarkan hasil pengolahan data menggunakan program SPSS versi 26 pada Tabel 
4.11, diperoleh nilai F hitung sebesar 6,525 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000. Nilai 
signifikansi tersebut lebih kecil dari 0,05 (0,000 < 0,05), sehingga dapat disimpulkan 
bahwa Current Ratio dan Debt to Equity Ratio secara simultan berpengaruh signifikan 
terhadap Return on Equity pada PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk periode 2015–2024. 

2. Uji Koefisien Determinasi  ( 𝑹𝟐 ) 
Uji koefisien determinasi merupakan pengujian untuk mengetahui sejauh mana 

variabel bebas dalam penelitian berkontribusi dalam mempengaruhi variabel terkait, agar 
bisa mendapatkan nilai variasi yang mendekati hasil yang dibutuhkan. Berikut hasil yang 
di uji melalui olahan data SPSS dibawah ini :  

 
 

Tabel 4.12 
Hasil Uji Koefisien Determinasi  ( 𝑹𝟐 ) 

   Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 
1 .213a .845 .227 7.796315 
a. Predictors: (Constant), Debt To Equity Ratio, Current Ratio 
b. Dependent Variable: Return On Equity 

Sumber : Keluaran Data SPSS v.26 
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Berdasarkan hasil yang ditampilkan di tabel diatas, dapat dilihat nilai koefisien 
determinasi (R Square) secara bersama-sama mempunyai nilai persentase 0,845 atau 
84,5%, ini dimaksudkan bahwa kontribusi variasi variabel bebas (Current Ratio, Debt To 
Equity Ratio) dalam mempengaruhi variabel terkait (Return On Assets)  sebanyak 84,5% 
dan sisanya 26,5% variasi variabel lain yang tidak termasuk dalam penelitian ini.  
4.3 Pembahasan Penelitian 

4.3.1 Pengaruh Current Ratio Terhadap Return On Equity pada PT Aspirasi 
Hidup Indonesia Tbk Periode 2015 – 2024 

Berdasarkan hasil olah data menggunakan program SPSS, pada tabel uji-t 
menunjukkan bahwa variabel Current Ratio (CR) memiliki nilai thitung sebesar 1,224, 
sedangkan nilai ttabel sebesar 2,36462. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa 
thitung < ttabel (1,224 < 2,36462). Nilai signifikansi (Sig.) sebesar 0,215 juga lebih 
besar dari taraf signifikansi 0,05 (0,215 > 0,05). Dengan hasil tersebut maka dapat 
disimpulkan bahwa H₀ diterima dan Hₐ ditolak, yang berarti bahwa Current Ratio 
secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity (ROE) pada PT 
Aspirasi Hidup Indonesia Tbk periode 2015–2024.  

Hal ini menunjukkan bahwa tingkat likuiditas yang tinggi tidak selalu 
berdampak langsung terhadap peningkatan laba yang diperoleh pemegang saham. 
Meskipun perusahaan memiliki kemampuan yang baik dalam memenuhi kewajiban 
jangka pendeknya, namun kelebihan aset lancar dapat menyebabkan dana mengendap 
(idle cash) sehingga tidak termanfaatkan secara optimal dalam aktivitas yang 
menghasilkan laba. Kondisi ini sejalan dengan pendapat (Auliyah, 2024) yang 
menyatakan bahwa tingkat likuiditas yang terlalu tinggi belum tentu mencerminkan 
kinerja keuangan yang baik apabila aset lancar tidak digunakan secara efisien.  

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Asep 
Muhammad Lutfi, 2024) yang menyatakan bahwa Current Ratio berpengaruh negatif 
namun tidak signifikan terhadap Return On Equity. Artinya, semakin tinggi tingkat 
likuiditas perusahaan, belum tentu memberikan dampak nyata terhadap peningkatan 
profitabilitas. Namun, hasil ini tidak sejalan dengan penelitian (Haafid, 2023) yang 
menemukan bahwa Current Ratio berpengaruh positif terhadap Return On Equity. 
Perbedaan hasil ini kemungkinan disebabkan oleh perbedaan sektor usaha dan 
kebijakan manajemen dalam mengelola aset lancar perusahaan. 
4.3.2 Pengaruh Debt To Equity Ratio Terhadap Return On Equity pada PT 
Aspirasi Hidup Indonesia Tbk Periode 2015 – 2024 

Berdasarkan hasil pengolahan data menggunakan program SPSS, pada tabel uji 
t menunjukkan bahwa variabel Debt to Equity Ratio (DER) memiliki nilai t hitung 
sebesar 2,374, sedangkan nilai t tabel sebesar 2,36462. Dengan demikian, dapat 
disimpulkan bahwa t hitung > t tabel (2,374 > 2,36462). Selain itu, nilai signifikansi 
(Sig.) sebesar 0,002 lebih kecil dari taraf signifikansi 0,05 (0,002 < 0,05). Berdasarkan 
hasil tersebut, maka H₀ ditolak dan Hₐ diterima, yang berarti bahwa Debt to Equity 
Ratio (DER) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity (ROE) 
pada PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk periode 2015–2024. Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa tingkat leverage perusahaan yang diukur melalui perbandingan 
antara total utang dengan modal sendiri belum mampu memberikan pengaruh yang 
signifikan terhadap peningkatan Return on Equity. Hal ini mengindikasikan bahwa 
penggunaan utang oleh perusahaan belum secara optimal dimanfaatkan untuk 
menghasilkan laba bersih yang lebih tinggi bagi pemegang saham. Menurut teori 
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struktur modal, penggunaan utang dapat meningkatkan profitabilitas perusahaan 
apabila dana pinjaman tersebut digunakan secara efisien untuk kegiatan produktif yang 
mampu menghasilkan tingkat pengembalian yang lebih besar dibandingkan dengan 
biaya bunga. Namun, apabila penggunaan utang tidak dikelola secara optimal, maka 
beban bunga yang timbul justru dapat menekan laba perusahaan dan pada akhirnya 
menurunkan tingkat pengembalian modal sendiri (Return on Equity). 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Asep 
Muhammad Lutfi, 2024)  yang menyatakan bahwa Debt To Equity Ratio berpengaruh 
positif namun tidak signifikan terhadap Return On Equity (ROE). Hal ini berarti bahwa 
penggunaan utang yang terlalu rendah maupun terlalu tinggi belum tentu memberikan 
dampak signifikan terhadap profitabilitas perusahaan. Namun, hasil ini tidak sejalan 
dengan penelitian yang dilakukan (oleh Reinhardt Bimantoro Brojo Negoro, 2023) 
yang menemukan bahwa Debt To Equity Ratio berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap Return On Equity pada perusahaan subsektor konstruksi dan bangunan di 
Bursa Efek Indonesia. Perbedaan hasil ini dapat disebabkan oleh karakteristik industri 
yang berbeda, di mana sektor ritel seperti PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk cenderung 
lebih konservatif dalam penggunaan utang dibandingkan dengan sektor konstruksi 
yang membutuhkan pembiayaan besar. 

4.3.3 Pengaruh Current Ratio dan Debt To Equity Ratio Terhadap Return On 
Equity pada PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk Periode 2015 – 2024 
   Berdasarkan hasil pengolahan data menggunakan program SPSS, pada tabel uji F 
(simultan) diperoleh nilai F hitung sebesar 6,525 dengan nilai signifikansi (Sig.) sebesar 
0,000. Nilai signifikansi tersebut lebih kecil dari taraf signifikansi 0,05 (0,000 < 0,05). 
Dengan demikian, H₀ ditolak dan Hₐ diterima, yang berarti bahwa Current Ratio (CR) 
dan Debt to Equity Ratio (DER) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return 
On Equity (ROE) pada PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk periode 2015–2024.  Hasil 
penelitian ini menunjukkan bahwa likuiditas dan struktur modal perusahaan secara 
bersama-sama memiliki peran penting dalam memengaruhi tingkat pengembalian 
ekuitas. Current Ratio mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi 
kewajiban jangka pendek, sedangkan Debt to Equity Ratio menunjukkan proporsi 
penggunaan modal pinjaman terhadap modal sendiri. Kedua variabel tersebut secara 
simultan berkontribusi terhadap kinerja profitabilitas perusahaan. Tingkat likuiditas yang 
memadai membantu perusahaan menjaga kelancaran operasional, sementara penggunaan 
utang yang dikelola secara tepat dapat meningkatkan kapasitas pendanaan dan 
mendukung pengembangan aktivitas usaha. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan (Reinhardt 
Bimantoro Brojo Negoro, 2023) yang menyatakan bahwa Current Ratio dan Debt To 
Equity Ratio secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity (ROE).  
Hal ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan akan meningkat ketika 
manajemen mampu menjaga keseimbangan antara likuiditas dan struktur modalnya. 
Namun, hasil ini tidak sejalan dengan penelitian (Asep Muhammad Lutfi, 2024) yang 
menyatakan bahwa Current Ratio dan Debt To Equity Ratio berpengaruh positif namun 
tidak signifikan terhadap ROE. Perbedaan hasil tersebut diduga disebabkan oleh 
perbedaan karakteristik sektor industri serta strategi pengelolaan modal yang diterapkan 
oleh masing-masing perusahaan. 

 Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa secara simultan Current Ratio (CR) 
dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity 
(ROE) pada PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk periode 2015–2024. Oleh karena itu, 



PENGARUH CURRENT RATIO DAN DEBT TO EQUITY RATIO TERHADAP RETURN ON 
EQUITY PADA PT ASPIRASI HIDUP INDONESIA TBK PERIODE 2015 – 2024 

 

526           JAEM - VOLUME 3, NO. 1,  Maret 2026  

perusahaan diharapkan mampu menjaga tingkat likuiditas yang seimbang serta mengelola 
struktur pendanaan secara proporsional agar kinerja profitabilitas dapat meningkat secara 
berkelanjutan. 

PENUTUP 
5.1  Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pembahasan yang telah dikemukakan, maka dapat ditarik 
kesimpulan sebagai berikut:  
1. Current Ratio (CR) pada PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk secara parsial 

berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity (ROE). Hal ini didasarkan pada 
hasil uji t yang menunjukkan nilai t hitung sebesar 2,908 yang lebih besar dari t tabel 
sebesar 2,36462, serta nilai signifikansi sebesar 0,004 yang lebih kecil dari taraf 
signifikansi 0,05, sehingga H₀ ditolak dan Hₐ diterima. 

2. Debt to Equity Ratio (DER) pada PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk secara parsial 
berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity (ROE). Hal ini dibuktikan dengan 
hasil uji t yang menunjukkan nilai t hitung sebesar 2,374 yang lebih besar dari t tabel 
sebesar 2,36462, serta nilai signifikansi sebesar 0,002 yang lebih kecil dari taraf 
signifikansi 0,05, sehingga H₀ ditolak dan Hₐ diterima. 

3. Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER) pada PT Aspirasi Hidup 
Indonesia Tbk secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity 
(ROE). Hal ini didasarkan pada hasil uji F yang menunjukkan nilai F hitung sebesar 
6,525 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 yang lebih kecil dari taraf signifikansi 
0,05. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa model regresi yang digunakan 
dalam penelitian ini layak untuk menjelaskan pengaruh variabel independen 
terhadap Return On Equity. 

5.2 Keterbatasan penelitian 
 Berikut beberapa keterbatasan dalam penelitian ini: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan populasi satu perusahaan, yaitu pt aspirasi hidup 
indonesia tbk, sehingga hasil penelitian belum dapat digeneralisasikan untuk seluruh 
perusahaan sektor ritel atau industri lain di bursa efek indonesia. 

2. Sampel dalam penelitian ini terbatas pada periode 10 (sepuluh) tahun laporan 
keuangan, yaitu dari tahun 2015 sampai dengan 2024, sehingga belum 
mencerminkan kondisi jangka panjang yang mungkin dapat memengaruhi hubungan 
antarvariabel. 

3. Penelitian ini hanya menggunakan dua variabel independen, yaitu current ratio (cr) 
dan debt to equity ratio (der), dalam mempengaruhi variabel dependen return on 
equity (roe). Faktor-faktor lain seperti total asset turnover, net profit margin, atau 
sales growth tidak dimasukkan ke dalam model, padahal variabel-variabel tersebut 
juga berpotensi memengaruhi profitabilitas perusahaan. 

5.3 Saran 
 Penulis menyadari bahwa penelitian ini masih memiliki keterbatasan. Oleh karena itu, 

peneliti selanjutnya harus mempertimbangkan untuk memperpanjang periode penelitian, 
agar hasil yang diperoleh dapat menggambarkan kondisi keuangan perusahaan secara 
lebih akurat dan sesuai dengan keadaan sebenarnya. 

Selain itu, sebagai peneliti, harus pula mempertimbangkan perluasan objek penelitian 
dengan menambahkan perusahaan dari sektor industri lain sebagai populasi penelitian. 
Hal ini penting agar data yang dikumpulkan lebih banyak, sehingga hasil analisis dapat 
digeneralisasikan dengan lebih baik. 
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Penelitian berikutnya juga harus mempertimbangkan penambahan atau penggantian 
variabel independen yang berpotensi memengaruhi return on equity (roe), seperti total 
asset turnover, net profit margin, firm size, atau arus kas operasional. Dengan demikian, 
penelitian di masa mendatang dapat memberikan hasil yang lebih komprehensif serta 
mampu menjelaskan faktor-faktor lain yang berpengaruh terhadap profitabilitas 
perusahaan. 
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