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Abstract. This study aims to analyze cash turnover and inventory turnover in improving the profitability of
UD Maju Motor Sentosa Kendari for the period 2021-2025. The financial ratio used in this study is the
profitability ratio with Return on assets (ROA) as the measurement tool. The data collection technique used
is the documentation technique. The data analysis method used is quantitative descriptive analysis by
assessing the cash turnover ratio, inventory turnover ratio, and Return On Assets (ROA). The results of the
study indicate that: (1) Cash turnover shows a fairly good level, where cash is sufficient to meet the
company's operational needs, (2) Inventory turnover shows a fairly good level of inventory management,
where the company is sufficiently fast in replenishing depleted stock in the warehouse; (3) Return on assets
(ROA) shows a good level, where the company is able to optimize all of its assets to generate profit.
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perputaran kas dan perputaran persediaan dalam
meningkatkan profitabilitas Perusahaan UD Maju Motor Sentosa Kendari periode 2021-2025. Rasio
keuangan yang digunakan dalam penelitian ini adalah rasio profitabilitas dengan alat ukur Return On Assets
(ROA4). Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah teknik dokumentasi. Metode
analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis deskriptif kuantitatif dengan melakukan
penilaian terhadap rasio perputaran kas, perputaran persediaan dan Return On Assets (ROA). Hasil
penelitian menunjukan bahwa : (1) Perputaran kas menunjukan tingkat yang cukup baik, dimana kas masih
mencukupi kebutuhan operasional Perusahaan; (2) Perputaran persediaan menunjukan tingkat pengelolaan
persediaan cukup baik, dimana Perusahaan cukup cepat dalam mengganti stok persediaan yang habis di
gudang; (3) Return on assets (ROA) menunjukan tingkat yang baik, dimana Perusahaan mampu
mengoptimalkan seluruh asset yang dimiliki untuk memperoleh keuntungan.

Kata kunci: Profitabilitas, Perputaran kas, Perputaran Persediaan

1. LATAR BELAKANG

Industri otomotif global menunjukkan perkembangan yang pesat dalam beberapa
dekade terakhir. Pertumbuhan ini didorong oleh meningkatnya kebutuhan mobilitas
masyarakat, perkembangan teknologi kendaraan, serta ekspansi pasar otomotif ke negara-
negara berkembang. Inovasi seperti kendaraan listrik, sistem keselamatan canggih, dan
digitalisasi layanan turut mempercepat transformasi industri ini secara menyeluruh.

Industri otomotif di Indonesia sangat mengalami peningkatan yang signifikan.
Berdasarkan dari data Gabungan Industri Kendaraan Bermotor Indonesia (GAIKINDO)
mencatat bahwa penjualan mobil nasional mencapai 1.005.802 unit pada tahun 2023. Di
sisi lain, Asosiasi Industri Sepeda Motor Indonesia (AISI) melaporkan bahwa penjualan
motor mencapai 5,8 juta unit pada tahun yang sama. Angka ini menunjukkan bahwa
kendaraan bermotor masih menjadi kebutuhan primer masyarakat Indonesia, terutama
dalam mendukung aktivitas harian dan pekerjaan.
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Profitabilitas merupakan kemampuan yang dimiliki suatu perusahaan dalam
menghasilkan laba yang berhubungan erat dengan penjualan, total aset, maupun modal
sendiri yang diinvestasikan. Profitabilitas merupakan kemampuan yang dimiliki
perusahaan untuk menghasilkan laba. Dalam konteks ini, laba usaha dan total aset sering
dijadikan indikator untuk menilai efisiensi keuntungan suatu perusahaan, yaitu dengan
membandingkan laba usaha terhadap modal yang digunakan dalam kegiatan operasional.

Menurut Riyanto (2020), besarnya return on assets dipengaruhi oleh dua faktor
utama, yaitu perputaran aset operasi dan margin keuntungan. Dari teori ini, dapat
disimpulkan bahwa perputaran modal operasi seperti kas dan persediaan sangat
berpengaruh terhadap nilai return on assets. Kas dan persediaan yang digunakan
perusahaan memegang peranan penting dalam proses operasional, karena biaya yang
dikeluarkan bersumber dari aset lancar tersebut, yang merupakan komponen utama dalam
aktivitas perusahaan. Perusahaan dianggap mengalami perkembangan jika asetnya terus
bertambah setiap periode, sehingga mampu menarik minat investor untuk berinvestasi.

Menurut (Riyanto, 2020) “Perputaran kas dapat dihitung dengan membandingkan
antara penjualan dengan jumlah kas rata-rata”. Perputaran kas merupakan periode
berputarnya kas dimulai pada saat dimana kas itu diinvestasikan dalam modal kerja yang
tingkat likuiditasnya paling tinggi. Ini berarti semakin besar jumlah kas yang dimiliki
perusahaan berarti besar kemungkinan akan semakin rendah perputarannnya. Sedangkan
Menurut Kasmir (2019), perputaran kas (cash turnover) merupakan kemampuan kas
dalam menghasilkan pendapatan sehingga dapat dilihat berapa kali uang kas berputar
dalam satu periode tertentu. Perputaran kas dapat dihitung dengan membandingkan
penjualan bersih dengan jumlah rata-rata kas dan setara kas perusahaan. Perputaran kas
yang tinggi akan menghasilkan profitabilitas yang besar pula bagi perusahaan.

Perputaran persediaan (inventory turnover) digunakan untuk mengukur siklus
persediaan hingga kembali menjadi kas. Rasio ini menunjukkan berapa kali dana yang
diinvestasikan dalam persediaan berputar dalam jangka waktu tertentu, biasanya satu
tahun. Rasio yang tinggi menandakan bahwa perusahaan bekerja secara efisien dan
tingkat likuiditas persediaan baik. Sebaliknya, rasio perputaran persediaan yang rendah
mengindikasikan perusahaan kurang efisien atau kurang produktif, serta terdapat
penumpukan barang persediaan.

UD Maju Motor Sentosa Kendari merupakan salah satu perusahaan dagang lokal
yang mengalami perkembangan industri otomotif. Di tengah perkembangan tersebut,
persaingan antar dealer di Kendari semakin ketat, Hal ini mendorong setiap dealer,
termasuk UD Maju Motor Sentosa Kendari, untuk terus meningkatkan strategi pemasaran
dan kualitas pelayanannya guna mempertahankan dan meningkatkan volume penjualan.

Berikut data Kas, Persediaan, Penjualan dan Harga Pokok Penjualan UD Maju
Motor Sentosa Kendari periode 2021-2025:

Tabel 1
Data Kas dan setara kas, Persediaan, Penjualan dan Harga Pokok Penjualan UD
Maju Motor Sentosa Kendari periode 2021-2025

Perputar Harea Perputar
Tahu | Penjual | Kas dan | an ok(%k Persedia | an
n an Setara Kas | kas PO an Persediaa
penjualan I
1.030 Rp. 6,6 Rp. 2,8
2021 . 4.180.350.00 19.500.000.0 | 277 Unit
Unit 0 00
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1,046 Rp. 7,1 Rp. 3,0
2022 -, 4.739.700.00 22.100.000.0 | 286 Unit
Unit
0 00
2,000 Rp. 8,4 Rp. 3,5
2023 . 8.089.600.00 37.700.000.0 | 515 Unit
Unit
0 00
7 645 Rp. 7,4 Rp. 3,1
2024 . 10.068.150.0 46.980.000.0 | 652 Unit
Unit
00 00
3.104 Rp. 7,4 Rp. 3,1
2025 . 12.677.250.0 59.160.000.0 | 726 Unit
Unit 00 00

Sumber : Diolah Oleh Peneliti (2026)

Berdasarkan Tabel 1.1 di atas dapat diketahui Perputaran Kas dan Perputaran
Persediaan UD Maju Motor Sentosa Kendari selama periode 2021-2025 menunjukkan
fluktuasi. Fluktuasi  ini mengindikasikan bahwa peningkatan penjualan tidak diikuti
dengan peningkatan efisiensi operasional atau adanya peningkatan biaya yang signifikan.
Hal tersebut menunjukan bahwa perusahaan UD Maju Motor Sentosa Kendari
menunjukkan adanya ketidakstabilan dalam kinerja keuangan. Pola fluktuasi ini
mengindikasikan bahwa Perputaran Kas dan Perputaran Persediaan perusahaan sangat
dipengaruhi oleh berbagai faktor, termasuk efisiensi pengelolaan modal kerja. Sehingga
dalam menghadapi tingginya permintaan pasar, perusahaan ini harus mampu mengelola
operasional dan keuangannya secara efisien. Pengelolaan perputaran kas dan perputaran
persediaan menjadi aspek penting yang mempengaruhi keberlangsungan bisnis dan
tingkat profitabilitas perusahaan. Kas yang tidak berputar cepat dapat menghambat
operasional, sementara persediaan yang menumpuk dapat menurunkan efisiensi dan
meningkatkan biaya penyimpanan.

Studi empirik terdahulu yang mendukung penelitian yang akan dilakukan penulis,
seperti penelitian yang dilakukan oleh Damayanti, Dkk (2022) menyatakan bahwa
perputaran kas berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas PT. Astra
International Tbk dan perputaran persediaan tidak berpengaruh positif dan signifikan
secara parsial terhadap Profitabilitas. Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh Firzan,
Dkk (2023) menyatakan bahwa secara parsial Perputaran Kas tidak berpengaruh
signifikan terhadap Return on assets (ROA) dan Perputaran Persediaan secara parsial
berpengaruh negatif signifikan terhadap Return on assets (ROA).

Berdasarkan fenomena dan Gap Research di atas, maka penulis bermaksud
melakukan penelitian lebih mendalam untuk mendapatkan pemahaman yang jelas
mengenai pengelolaan kas, persediaan, dan laba, sehingga dilakukan penelitian dengan
judul berikut " Analisis Perputaran Kas dan Perputaran Persediaan dalam Meningkatkan
Profitabilitas Perusahaan UD. Maju Motor Sentosa Kendari”

2. METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian yang
digunakan adalah penelitian deskriptif kuantitatif. Analisis deskriptif kuantitatif adalah
metode yang dilakukan dengan mendeskripsikan atau menjelaskan sesuatu yang telah
dipelajari, kemudian menarik kesimpulan melalui fenomena dari angka angka yang
diamati. analisis deskriptif dapat diperoleh dari data perusahaan dalam bentuk angka
yang terdiri dari Laporan posisi keuangan dan laporan laba rugi perusahaan UD Maju
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Motor Sentosa Kendari. Alat analisis yang digunakan adalah analisis rasio keuangan yang
terdiri dari rasio untuk mengukur perputaran kas, perputaran persediaan dan profitabilitas
(ROA) sebagai berikut:

e Rumus Menghitung Perputaran Kas :

Penjualan
Perputaran kas =

Rata — rata Kas
Sumber : Subramanyam (2018)

e Rumus Untuk Mengukur Perputaran Persediaan :
Harga Pokok Penjualan

Perputaran persediaan = -
Rata — rata persediaan

Sumber : Subramanyam (2018)

e Rumus Untuk Mengukur Return On Asset :
Laba Bersih

- Total Aktiva

Sumber : Kasmir (2021)
3. HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Penelitian
a. Analisis Perputaran Kas UD Maju Motor Sentosa Kendari

ROA

Tabel 3.
Data penjualan dan Kas UD Maju Motor Sentosa Kendari Tahun 2021-2025

Tahun | Penjualan | Total Penjualan ’;‘:tt:l{aKl:l;Sdan g;ga;;zizstas dan
1.030 unit | Rp. Rp. Rp.

2021 27.869.000.000,00 | 4.180.350.000,00 | 4.212.725.000,00
1.246 unit | Rp. Rp. Rp.

2022 31.598.000.000,00 | 4.739.700.000,00 | 4.460.025.000,00
2.000 unit | Rp. Rp. Rp.

2023 53.930.000.000,00 | 8.089.600.000,00 | 6.414.650.000,00
2.645 unit | Rp. Rp. Rp.

2024 67.121.000.000,00 | 10.068.150.000,00 | 9.078.875.000,00
3.104 unit | Rp. Rp. Rp.

2025 84.515.000.000,00 | 12.677.250.000,00 | 11.372.700.000,00

Sumber : Laporan Keuangan UD Maju Motor Sentosa Kendari
Berdasarkan data pada tabel berikut maka disajikan perhitungan perputaran kas
periode 2021-2025 dapat ditentukan sebagai berikut :
» Tahun 2021
Besarnya perputaran kas pada UD Maju Motor Sentosa Kendari untuk tahun 2021
dapat ditentukan sebagai berikut :

Rp.27.869.000.000,00 .
Perputaran Kas = = 6,6 Kali
Rp. 4212.725.000,00
» Tahun 2022

Besarnya perputaran kas pada UD Maju Motor Sentosa Kendari untuk tahun 2022
dapat di tentukan sebagai berikut :
Rp.31.598.000.000,00

Rp. 4.460.025.000,00 B

Perputaran Kas = 7.1 Kali

» Tahun 2023
Besarnya perputaran kas pada UD Maju Motor Sentosa Kendari untuk tahun 2023
dapat ditentukan sebagai berikut :

253 . JIEM - VOLUME 4, NO. 11, November 2026



Analisis Perputaran Kas dan Perputaran Persediaan dalam Meningkatkan
Profitabilitas Perusahaan UD. Maju Motor Sentosa Kendari

Rp.53.930.000.000,00
Ep. 6.414.650.000,00

Perputaran Kas = = 8,4 Kali

» Tahun 2024
Besarnya perputaran kas pada UD Maju Motor Sentosa Kendari untuk tahun 2024
dapat ditentukan sebagai berikut :
Rp 6.712.100.000,00

Perputaran Kas =
Rp 907.887.500,00

= 7.4 Kali

» Tahun 2025
Besarnya perputaran kas pada UD Maju Motor Sentosa Kendari untuk tahun 2025
dapat ditentukan sebagai berikut :
Rp 8.451.500.000,00

Rp 1.137.270.000,00
Tabel 4
Data Perputaran Kas UD Maju Motor Sentosa Kendari Tahun 2021-2025

Perputaran Kas = = 7.4 Kali

Tahun | Perputaran Kas | Kriteria Industri Otomotif
2021 6,6 Cukup Baik

2022 7,1 Cukup Baik

2023 8,4 Baik

2024 7,4 Cukup Baik

2025 7,4 Cukup Baik

Sumber : Diolah Oleh Peneliti (2026)

Skema 4.2
Grafik Data Perputaran Kas
UD Maju Motor Sentosa Kendari
Tahun 2021-2025

——————————

b. Analisis Perputaran Persediaan UD Maju Motor Sentosa Kendari
Tabel 5.
Data Harga Pokok penjualan dan Persediaan UD Maju Motor Sentosa Kendari
Tahun 2021-2025

Persediaan | Total Persediaan | Rata-rata

Tahun | HPP Persediaan
Rp. 277 unit Rp. Rp.

2021 19.500.000.000,00 6.967.300.000,00 7.021.300.000,00
Rp. 286 unit Rp. Rp.

2022 22.100.000.000,00 7.899.500.000,00 7.433.400.000,00
Rp. 515 unit Rp. Rp.

2023 37.700.000.000,00 13.482.500.000,00 | 10.691.000.000,00
Rp. 652 unit Rp. Rp.

2024 46.980.000.000,00 16.780.200.000,00 | 15.131.350.000,00
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Persediaan | Total Persediaan | Rata-rata
Tahun | HPP Persediaan
Rp. 726 unit Rp. Rp.
2025 59.160.000.000,00 21.128.750.000,00 | 18.954.475.000,00

Sumber : Laporan Keuangan UD Maju Motor Sentosa Kendari
Berdasarkan data pada tabel berikut maka disajikan perhitungan perputaran
persediaan periode 2021-2025 dapat ditentukan sebagai berikut :
» Tahun 2021
Besarnya perputaran persediaan pada UD Maju Motor Sentosa Kendari untuk
tahun 2021 dapat ditentukan sebagai berikut :

Rp.19.500.000.000,00
Perputaran Persediaan = = 2,8 Kali
Rp. 7,021.300.000,00

» Tahun 2022
Besarnya perputaran persediaan pada UD Maju Motor Sentosa Kendari untuk
tahun 2022 dapat ditentukan sebagai berikut :

Rp. 22.100.000.000,00

Perputaran Persediaan = = 3,0 Kali
Rp. 7433.400.000,00

» Tahun 2023
Besarnya perputaran persediaan pada UD Maju Motor Sentosa Kendari untuk
tahun 2023 dapat ditentukan sebagai berikut :

Rp. 37.700.000.000,00
Perputaran Persediaan = = 3,5 Kali
Rp. 10.691.000.000,00
> Tahun 2024

Besarnya perputaran persediaan pada UD Maju Motor Sentosa Kendari untuk
tahun 2024 dapat ditentukan sebagai berikut :

Rp 4.698.000.000,00

Perputaran Persediaan = = 3,1 Kali
Rp 1.513.135.000,00

» Tahun 2025
Besarnya perputaran persediaan pada UD Maju Motor Sentosa Kendari untuk
tahun 2025 dapat ditentukan sebagai berikut :

Rp 5.916.000.00:0,00

Perputaran Persediaan = = 3,1 Kali
Rp 1.895.447.500,00

Tabel 6
Data Perputaran Persediaan UD Maju Motor Sentosa Kendari Tahun 2021-2025

Tahun | Perputaran Persediaan | Kriteria Industri Otomotif
2021 2,8 Tidak Baik

2022 13,0 Cukup Baik

2023 |35 Cukup Baik

2024 | 3,1 Cukup Baik

2025 | 3,1 Cukup Baik
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Sumber : Diolah Oleh Peneliti (2026)

Skema 4.3
Grafik Data Perputaran Persediaan
UD Maju Motor Sentosa Kendari
Tahun 2021-2025

/¥

o B, N W B

2021 2022 2023 2024 2025

e Perputaran Persediaan

c. Analisis Profitabilitas (ROA) UD Maju Motor Sentosa Kendari

Tabel 4. Data Laba dan Total Aset UD Maju Motor Sentosa Kendari Tahun 2021-2025

Tahun | Laba Bersih Total Aset

2021 Rp. 1.602.000.000,00 | Rp. 28.200.000.000,00

2022 Rp. 1.585.000.000,00 | Rp. 29.000.000.000,00

2023 Rp. 2.746.000.000,00 | Rp. 52.800.000.000,00

2024 Rp. 3.886.000.000,00 | Rp. 67.000.000.000,00

2025 Rp. 5.305.000.000,00 | Rp. 84.000.000.000,00
Sumber : Laporan Keuangan UD Maju Motor Sentosa Kendari

» Tahun 2021

Rp. 1.602.000.000,00
ROA = x100% = 5,7%
Ep. 28.200.000.000,00

» Tahun 2022
Rp. 1.585.000.000,00

Ep. 29.000.000.000,00 ®
> Tahun 2023
Rp. 2.746.000.000,00

Bp. 52.800.000.000,00 ®
> Tahun 2024

Rp. 3.886.000.000,00
ROA = % 100% = 5,8%0
Rp. 67.000.000.000,00

» Tahun 2025

Rp. 5.305.000.000,00
ROA = x 100% = 6,3%
Ep. 84.200.000.000,00

Tabel 7
Data Return On Assets UD Maju Motor Sentosa Kendari Tahun 2021-2025

ROA = 100% = 5,53

ROA =

1009 = 5,204

Tahun | Return On Assets | Kriteria Industri Otomotif
2021 5,7% Baik
2022 5,5% Baik
2023 5,2% Baik
2024 5,8% Baik
2025 6,3% Baik

Sumber : Diolah Oleh Peneliti (2026)
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Skema 4.4
Grafik Data Return On Assets
UD Maju Motor Sentosa Kendari
Tahun 2017-2023

e —

o N B o

2021 2022 2023 2024 2025

e Return On Assets

Analisis perputaran kas dan perputaran persediaan terhadap profitabilitas (ROA)
UD Maju Motor Sentosa Kendari
Tabel 4.7
Data Perputaran kas, Perputaran Persediaan dan profitabilitas (ROA) UD Maju
Motor Sentosa Kendari
Tahun 2021-2025

Tahun | Perputaran Kas | Perputaran Persediaan | Profitabilitas (ROA)
2021 6,6 2,8 5,7%
2022 | 7.1 3,0 5,5%
2023 8,4 3,5 5,2%
2024 |74 3,1 5,8%
2025 7,4 3,1 6,3%

Sumber : Diolah Oleh Peneliti (2026)

Skema 4.5
Skema Perputaran kas, Perputaran Persediann
dan profitabilitas (RO4) UD Maju Motor
Sentosa Kendari

10

/¥

5

0
=0 Erputargipkas =573 Perpyigaran Perggriaan Profitabilitas (ROA)

C. Pembahasan
Analisis Perputaran Kas dalam meningkatkan Profitabilitas (ROA) pada
Perusahaan UD Maju Motor Sentosa Kendari

Analisis perputaran kas dan Profitabilitas (ROA) pada perusahaan UD Maju Motor
Sentosa Kendari Periode 2021-2025, diketahui bahwa tingkat perputaran kas dalam
meningkatkan profitabilitas tidak berbanding lurus melainkan berbanding terbalik,
terlihat bahwa perputaran kas pada tahun 2022, dan 2023 mengalami peningkatan
sedangkan profitabilitas yang diukur dengan (ROA) mengalami penurunan, perputaran
kas yang mengalami peningkatan terjadi karena perusahaan mampu memanfaatkan kas
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secara lebih produktif untuk mendukung aktivitas penjualan, sehingga kas yang tersedia
lebih cepat berputar. Hal ini terlihat dari kenaikan rata-rata kas yang diikuti dengan
peningkatan laba bersih. tetapi hal ini tidak sejalan dengan profitabilitas
perusahaan,dimana profitabilitas perusahaan yang diukur dengan menggunakan (ROA)
mengalami penurunan. Penurunan tersebut mengindikasikan bahwa pertumbuhan total
aset perusahaan lebih cepat dibandingkan peningkatan laba bersih, sehingga kemampuan
aset dalam menghasilkan keuntungan menjadi kurang efisien. Meskipun laba bersih
meningkat setiap tahun, kenaikan total aset yang cukup besar menyebabkan rasio (ROA)
menurun.

Tahun 2024 perputaran kas mengalami penurunan, sedangkan profitabilitas yang
diukur dengan (ROA) justru mengalami peningkatan. Hal ini menunjukkan bahwa
perputaran kas yang menurun tidak diikuti oleh penurunan profitabilitas yang diukur
dengan (ROA), begitu juga sebaliknya apabila perputaran kas meningkat tidak pula diikuti
oleh peningkatan profitabilitas. penurunan perputaran kas pada tahun 2024 menunjukkan
adanya indikasi kas yang mengendap atau kurang optimal dimanfaatkan dalam operasi,
sehingga kecepatan perputaran dana menjadi lebih rendah. Kondisi ini disebabkan oleh
meningkatnya saldo kas tanpa diimbangi pertumbuhan penjualan yang sebanding. Pada
tahun 2025 perputaran kas berada pada angka stabil dari tahun sebelumnya, sedangkan
profitabilitas yang diukur dengan (ROA) terus mengalami peningkatan. Stabilnya tingkat
perputaran kas menunjukkan bahwa perusahaan mampu menjaga pengelolaan kas secara
efektif dalam menunjang aktivitas operasionalnya. Sementara itu, peningkatan Return on
assets (ROA) terjadi karena perusahaan semakin efisien dalam memanfaatkan aset yang
dimiliki serta adanya peningkatan laba yang dihasilkan dari kegiatan operasional
perusahaan.

Penelitian ini tidak sejalan dengan teori efesiensi asset Menurut Brigham dan
Houston (2014) yang menyatakan Semakin tinggi nilai perputaran kas, secara teoritis
semakin sedikit kas yang menganggur dan semakin produktif penggunaan kas tersebut
dalam mendukung aktivitas operasional. Namun, hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Maya at all ( 2021), Yusnita (2021) Andreani
at all (2022) , Erina, dan Purba (2023) yang menyatakan bahwa perputaran kas tidak
meningkatkan profitabilitas perusahaan.

Analisis Perputaran Persediaan dalam Meningkatkan Profitabilitas (ROA)
Perusahaan UD Maju Motor Sentosa Kendari

Analisis perputaran Persediaan dan Profitabilitas (ROA) pada perusahaan UD Maju
Motor Sentosa Kendari Periode 2021-2025, diketahui bahwa tingkat perputaran
persediaan terhadap profitabilitas tidak berbanding lurus melainkan berbanding terbalik,
terlihat bahwa perputaran persediaan pada tahun 2022, dan 2023 mengalami peningkatan
sedangkan profitabilitas yang diukur dengan (ROA4) mengalami penurunan, perputaran
persediaan yang mengalami peningkatan terjadi karena perusahaan mampu
memanfaatkan persediaan secara lebih produktif menyebabkan volume penjualan
semakin meningkat, sehingga persediaan yang tersedia lebih cepat berputar. Hal ini
terlihat dari kenaikan rata-rata persediaan yang diikuti dengan peningkatan laba bersih.
tetapi hal ini tidak sejalan dengan profitabilitas perusahaan yang di ukur dengan
(ROA),dimana profitabilitas perusahaan yang diukur dengan menggunakan (ROA)
mengalami penurunan. Penurunan tersebut mengindikasikan bahwa pertumbuhan total
aset perusahaan lebih cepat dibandingkan peningkatan laba bersih, sehingga kemampuan
aset dalam menghasilkan keuntungan menjadi kurang efisien. Meskipun laba bersih
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meningkat setiap tahun, kenaikan total aset yang cukup besar menyebabkan rasio (ROA)
menurun.

Tahun 2024 perputaran persediaan mengalami penurunan, sedangkan profitabilitas
yang diukur dengan (ROA) justru meningkat. Hal ini menunjukkan bahwa perputaran
persediaan yang menurun tidak diikuti oleh penurunan profitabilitas yang diukur dengan
(ROA), begitu juga sebaliknya apabila perputaran persediaan meningkat tidak pula diikuti
oleh peningkatan profitabilitas. penurunan perputaran persediaan pada tahun 2024
menunjukkan adanya indikasi persediaan yang disimpan di gudang lebih banyak dan lama
terjual sehingga kurang optimal dimanfaatkan dalam operasi, sehingga kecepatan
perputaran persediaan menjadi lebih rendah. Pada tahun 2025 perputaran persediaan
berada pada angka stabil dari tahun sebelumnya, sedangkan profitabilitas yang diukur
dengan (ROA) terus mengalami peningkatan. Perputaran persediaan yang relatif stabil
menandakan bahwa tingkat penjualan persediaan perusahaan cenderung konsisten.
Sementara itu, peningkatan Return on assets (ROA) terjadi karena perusahaan semakin
efisien dalam memanfaatkan aset yang dimiliki serta adanya peningkatan laba yang
dihasilkan dari kegiatan operasional perusahaan.

Penelitian ini tidak sejalan dengan teori efesiensi asset Menurut Brigham dan
Houston (2014) yang menyatakan perputaran persediaan nilai yang tinggi mencerminkan
bahwa barang dagangan berhasil terjual dengan cepat sehingga tidak terjadi penumpukan
persediaan yang justru menimbulkan biaya penyimpanan dan risiko kerusakan. Namun,
hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Maya at all (
2021), Yusnita (2021) Andreani at all (2022), Erina, dan Purba (2023) yang menyatakan
bahwa perputaran persediaan tidak meningkatkan profitabilitas perusahaan.

Analisis Perputaran Kas dan Perputaran Persediaan dalam Meningkatkan
Profitabilitas Perusahaan UD Maju Motor Sentosa Kendari

Tahun 2021,2022 dan 2023 perputaran kas dan perputaran persediaan mengalami
peningkatan, namun Return on assets (ROA) justru mengalami penurunan. Peningkatan
perputaran kas terjadi karena adanya percepatan penerimaan kas serta meningkatnya
volume penjualan tunai. Sementara itu, peningkatan perputaran persediaan disebabkan
oleh barang dagang yang lebih cepat terjual sehingga persediaan lebih sering berputar.
Namun demikian, meskipun kedua rasio tersebut meningkat, ROA justru menurun. Hal
ini disebabkan oleh meningkatnya beban operasional, kenaikan harga pokok penjualan,
serta bertambahnya total aset perusahaan yang tidak diimbangi dengan peningkatan laba
bersih. Akibatnya, kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset yang
dimiliki menjadi menurun.

Pada tahun 2023-2024, perputaran kas dan persediaan menurun, sementara Refurn
on assets (ROA) justru mengalami peningkatan. Penurunan perputaran kas terjadi karena
melambatnya penerimaan kas atau meningkatnya saldo kas yang menganggur. Sementara
Penurunan perputaran persediaan terjadi karena barang lebih lama tersimpan di gudang,
akibat turunnya daya beli dan strategi penjualan yang kurang efektif. Namun demikian,
meskipun kedua rasio tersebut menurun rasio (ROA) menunjukan angka peningkatan dari
tahun sebelumnya artinya bahwa perusahaan masih mampu menjaga laba bersih, melalui
pengendalian biaya atau efisiensi operasional.

Pada periode 2024-2025 perputaran kas dan persediaan stabil di angka yang sama
dengan tahun sebelumnya, tetapi Return on assets (ROA) terus meningkat. Stabilnya
perputaran kas menunjukkan bahwa perusahaan mampu mempertahankan pengelolaan
kas yang cukup baik dalam mendukung kegiatan operasional. Demikian pula dengan
perputaran persediaan yang stabil menunjukkan bahwa tingkat penjualan persediaan
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relatif konsisten. Namun peningkatan (ROA) disebabkan oleh meningkatnya efisiensi
perusahaan dalam menggunakan aset serta meningkatnya laba yang diperoleh dari
kegiatan operasional.
4. KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa perputaran kas, perputaran
persediaan, dan Return on Assets (ROA) pada UD Maju Motor Sentosa Kendari periode
2021-2025 mengalami fluktuasi. Perputaran kas dan persediaan tertinggi terjadi pada
tahun 2023, sedangkan nilai terendah keduanya terjadi pada tahun 2021. Sementara itu,
ROA tertinggi terjadi pada tahun 2025 dan terendah pada tahun 2023, dengan
kecenderungan meningkat pada akhir periode. Secara keseluruhan, kondisi tersebut
menunjukkan bahwa pengelolaan kas dan persediaan perusahaan tergolong cukup baik
sesuai dengan kriteria industri perdagangan otomotif. Selain itu, peningkatan ROA
menunjukkan bahwa perusahaan semakin mampu memanfaatkan aset yang dimiliki untuk
menghasilkan laba secara optimal.
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