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Abstract. This study aims to analyze the influence of financial bootstrapping, financial behavior, and 
financial literacy on the financial performance of MSMEs (case study of MSME Night Market Ngarsopuro 
in Surakarta). This research employs a quantitative approach using Slovin's formula, involving 135 
respondents from MSMEs at the Night Market Ngarsopuro in Surakarta. Data were collected through 
questionnaires and analyzed using SPSS version 27. The data analysis methods used in this study include 
descriptive statistics, validity tests, reliability tests, classical assumption tests, multiple linear regression 
analysis, and the coefficient of determination (R²) test.The results of the t-test indicate that financial 
bootstrapping, financial behavior, and financial literacy have a significant effect on financial 
performance. The F-test results show a calculated F value of 62.451 with a significance value (p-value) 
of = 0.000 < 0.05, thus Ho is rejected and Ha is accepted, meaning that the regression model is appropriate 
for predicting the influence of independent variables on the dependent variable. The coefficient of 
determination (R²) obtained is = 0.579, indicating that the contribution of the independent variables to 
the dependent variable is = 57.9%. The remaining (100% - 57.9%) = 42.1% is influenced by other 
variables outside the model, such as capital structure, financial technology and others.  
Keywords : Financial Bootstrapping, Financial Behavior, Financial Literacy, and Financial Performance 

Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Pengaruh Financial Bootstrapping, Perilaku 
Keuangan Dan Literasi Keuangan Terhadap Kinerja Keuangan UMKM (Studi Kasus UMKM Night Market 
Ngarsopuro Di Surakarta). Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan menggunakan rumus 
slovin yang melibatkan 135 responden UMKM Night Market Ngarsopuro di Surakarta. Data dikumpulkan 
melalui kuesioner dan dianalisil menggunakan software SPSS versi 27. Metode analisis data yang 
digunakan dalam penelitian stastistik deskritif, uji validitas, uji reliabilitas, uji asumsi klasik, analisis regresi 
linear berganda, serta uji koefisien determinasi (R2).Hasil uji t menunjukan bahwa Financial 
Bootstrapping, Perilaku Keuangan Dan Literasi Keuangan berpengaruh signifikan terhadap kinerja 
keuangan. Hasil Uji F menunjukan nilai F hitung 62,451 dengan nilai signifikansi (p value) sebesar = 
0,000 < 0,05, maka Ho ditolak dan Ha diterima, artinya model regresi tepat digunakan untuk memprediksi 
pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. Hasil yang di peroleh dari koefisien 
determinasi (R2) adalah sebesar = 0,579. Artinya besarnya sumbangan pengaruh variabel independen 
terhadap variabel dependen sebesar = 57,9 %. Sisanya (100% - 57,9%) = 42,1 % dipengaruhi oleh variabel 
lain diluar model misalnya struktur modal, financial technology dan lain-lain. 
Kata Kunci : Financial Bootstrapping, Perilaku Keuangan, Literasi Keuangan dan Kinerja Keuangan 

 
PENDAHULUAN 

Usaha Mikro, Kecil, dan Menengah (UMKM) merupakan pilar utama perekonomian 
Indonesia, berkontribusi lebih dari 60% terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) dan menyerap 
sekitar 97% tenaga kerja nasional (Kementerian Koperasi & UKM, 2021). Di Kota Surakarta, 
peran UMKM juga sangat signifikan, terutama dengan adanya Night Market Ngarsopuro yang 
menjadi pusat aktivitas ekonomi, wisata, dan budaya masyarakat. Pasar malam ini menghadirkan 
lebih dari 200 UMKM, dan menjadi contoh nyata pemberdayaan ekonomi lokal melalui sektor 
informal dan kreatif. 
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Data dari Dinas Koperasi, UKM dan Perindustrian Kota Surakarta menunjukkan bahwa 
jumlah UMKM di Surakarta mengalami peningkatan tajam dalam tiga tahun terakhir, dari 3.636 
UMKM pada tahun 2021 menjadi 13.203 pada tahun 2023. Kecamatan Banjarsari, termasuk 
kawasan Ngarsopuro, tercatat sebagai wilayah dengan konsentrasi UMKM terbesar kedua, yaitu 
23,43%. Meskipun pertumbuhan kuantitas UMKM tinggi, data menunjukkan bahwa hanya 
sekitar 30% UMKM yang mencatatkan pertumbuhan keuangan positif, menandakan bahwa aspek 
kinerja keuangan masih menjadi tantangan utama. 

Hal ini terjadi karena banyak UMKM tidak memiliki akses mudah ke modal dari bank 
atau lembaga keuangan formal, sehingga mereka harus mencari cara lain untuk mendapatkan 
dana, seperti menggunakan uang pribadi atau meminjam dari keluarga dan teman (financial 
bootstrapping). Selain itu, perilaku keuangan para pelaku UMKM juga beragam. Ada yang sudah 
pandai mengatur pengeluaran dan menabung, tetapi ada juga yang kurang disiplin dalam 
mengelola uang usaha. Perbedaan ini memengaruhi keberhasilan usaha mereka. Di sisi lain, 
rendahnya literasi keuangan turut memperburuk kinerja keuangan UMKM. 

Financial bootstrapping, sebagai teknik pendanaan internal yang banyak digunakan oleh 
pelaku UMKM, menjadi salah satu topik penting dalam penelitian ini Pada umumnya UMKM 
menghadapi kendala dalam pemenuhan pendanaannya yang disebabkan oleh ketidak 
mampuannya dalam mengakses pendanaan eksternal sebagai akibat dari asimetri informasi 
mengenai prospek usaha dan ketidakstabilan kondisi keuangan perusahaan (Athaide, M., & 
Pradhan, 2020). Bootstrapping sebagai himpunan metode atau praktik yang digunakan oleh bisnis 
untuk mengoptimalkan pengelolaan kas dengan mengurangi biaya operasional dan meningkatkan 
manajemen arus kas (Alvarado, M. & Mora-Esquivel, 2020). Strategi ini dilakukan untuk 
memenuhi keterbatasan modal kerja dengan mengurangi ketergantungan terhadap pendanaan 
eksternal, sehingga biaya modal dapat ditekan (Fitzsimons et al., 2023). 

Peran perilaku keuangan dalam kinerja keuangan UMKM. Menurut Siregar, Q. R. ( 2022) 
Perilaku Keuangan mencakup berbagai kegiatan, termasuk mengatur, mengelola, 
mengendalikan, memperoleh dana, dan menabung. Masuk akal untuk menyimpulkan bahwa 
individu yang membuat pilihan moneter dapat bertindak dengan cara yang cerdas dan tepat 
dengan memanfaatkan data yang mereka butuhkan untuk meningkatkan proses pengambilan 
keputusan mereka. Akibatnya, kemampuan individu untuk mengatur pengeluaran, tabungan, 
utang, dan arus kas dapat digunakan sebagai metrik untuk menilai perilaku keuangan mereka. 
Menurut Putri (2021) perilaku keuangan yang positif, seperti pengelolaan anggaran yang baik 
dan keputusan investasi yang bijak, berhubungan langsung dengan kinerja keuangan yang lebih 
baik. 

Literasi keuangan adalah pemahaman dasar tentang suatu keuangan serta keterampilan 
untuk menerapkan informasi untuk membuat keputusan yang benar, baik bagi individu atau 
pelaku usaha (Hijir, 2022). Menurut Dewi et al. (2022) , rendahnya literasi keuangan di kalangan 
pelaku UMKM menyebabkan kesalahan dalam pengelolaan keuangan yang berujung pada 
kebangkrutan. Menurut Handayani (2022) masih banyak pelaku UMKM yang belum memahami 
dan tidak menerapkan pencatatan keuangan dalam mengelola usahanya. Belum dilakukan 
pemisahan keuangan antara uang pribadi dan uang usaha. Sehingga UMKM sulit bersaing dengan 
pelaku usaha lain dan mempengaruhi kinerja UMKM. 

Beberapa penelitian terdahulu menunjukkan hasil yang tidak konsisten mengenai 
pengaruh financial bootstrapping, perilaku keuangan, dan literasi keuangan terhadap kinerja 
keuangan UMKM. Misalnya, ada studi yang menyatakan bahwa ketiganya berpengaruh 
signifikan, namun ada juga yang menemukan tidak ada pengaruh. Hal ini menunjukkan adanya 
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research gap yang perlu ditelusuri lebih lanjut. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk 
menganalisis pengaruh financial bootstrapping, perilaku keuangan, dan literasi keuangan 
terhadap kinerja keuangan UMKM, dengan studi kasus pada pelaku UMKM di Night Market 
Ngarsopuro, Surakarta. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi terhadap 
peningkatan kinerja UMKM, serta menjadi acuan bagi pemerintah dan pemangku kepentingan 
dalam merumuskan kebijakan pengembangan UMKM yang lebih efektif dan tepat sasaran. 
 
KAJIAN TEORI 
Teori Resource-Based View (RBV) 

Teori Resource-Based View (RBV) yang dikembangkan oleh Barney (1991) dan 
Wernerfelt (1984), menyatakan bahwa kinerja organisasi tidak hanya bergantung pada faktor 
eksternal, tetapi lebih banyak ditentukan oleh kemampuan organisasi untuk mengelola dan 
memanfaatkan sumber daya yang dimilikinya. Resorce Based View Theory ini mengemukakan 
bahwa sumber daya berwujud maupun sumber daya yang tak berwujud dalam perusahaan maupun 
organisasi dapat mendorong suatu perusahaan maupun organisasi dalam menyusun strategi dalam 
menyusun strategi guna mewujudkan keunggulan bersaing (Hilmawati & & Kusumaningtias, 
2021). 
Financial bootstrapping 
Financial bootstrapping adalah sekumpulan teknik atau praktik manajemen kas yang 
mempengaruhi cara bisnis mengelola aset mereka serta hubungan mereka dengan pemangku 
kepentingan (Horváth, 2019). Financial bootstrapping adalah pendekatan manajemen sumber 
daya alternatif yang diarahkan untuk menghindari transaksi sumber daya berbasis pasar (Rita, 
2019). Bootstrapping didefinisikan sebagai sekumpulan metode atau praktik yang digunakan oleh 
bisnis untuk mengoptimalkan manajemen kas dengan mengurangi biaya operasional dan 
meningkatkan manajemen arus kas (Alvarado, M. & Mora-Esquivel, 2020). 
Perilaku Keuangan 

Nababan, D., & Sadalia, (2012) mendefinisikan perilaku keuangan sebagai suatu cara 
seseorang dalam mengelola, memperlakukan dan menggunakan suatu sumber daya keuangan 
yang ada pada suatu usaha untuk menghindari terjadinya masalah keuangan. Perilaku keuangan 
mencakup perilaku individu dalam mengelola uang dalam kehidupan sehari-hari (Haryadi, A. , 
Smith, J., & Doe, 2023). Perilaku keuangan berkaitan dengan kemampuan individu untuk 
mengelola kekayaannya, memungkinkan mereka mengambil alih pengelolaan dana dengan 
merencanakan pembelian, memenuhi utang, dan menyisihkan uang (Sadalia, I., & Butar-Butar, 
2016). 
Literasi keuangan 

Literasi keuangan merupakan hal yang sangat penting untuk mewujudkan masyarakat 
yang lebih terampil dalam mengelola sumber pendapatannya serta untuk mengelola keuangan” 
(Hanasri et al., 2023). Literasi keuangan dapat didefinisikan sebagai pengetahuan dan 
keterampilan pengelolaan keuangan untuk mewujudkan tujuan di masa yang akan datang 
(Yahya, 2021). 
Kinerja Keuangan 

Kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dipakai untuk melihat sejauh mana suatu 
perusahaan telah melakukan dengan menggunakan aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara 
baik dan benar” (Sitanggang, 2019:14). “Kinerja keuangan, adalah cara untuk mengetahui 
peningkatan laba maupun penjualan produk baik perhari, perbulan maupun untuk pertahunnya” 
(Hanasri et al., 2023). “Kinerja keuangan ialah suatu analisis yang dilakukan untuk menilai sejauh 
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mana pelaku UMKM dalam melaksanakan aktivitas sesuai dengan aturan-aturan keuangan yang 

berlaku” (Lestari et al., 2020). 
 

H1: Financial bootstrapping berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan UMKM Night 
Market Ngarsopuro di Surakarta 
H2 : Perilaku Keuangan berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan UMKM Night Market 
Ngarsopuro di Surakarta 
H3 : Literasi Keuangan berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan UMKM Night Market 
Ngarsopuro di Surakarta 
 
METODE PENELITIAN 
Ruang lingkup 

Penelitian ini dilakukan survei pada UMKM Night Market Ngarsopuro di Surakarta. 
Penelitian ini dilakukan untuk memenuhi pengaruh financial bootstrapping, perilaku keuangan 
dan literasi keuangan terhadap kinerja keuangan UMKM. 
Jenis Data 

Peneliti ini menggunakan data Kuantitatif, yang berartipengumpulan data berupa angka 
atau data kuantitatif yang diangkakan(Sugiyono, 2020:23).Data kuantitatif penelitian ini adalah 
jumlah UMKM Night Market Ngarsopuro di Surakarta. 
Populasi, Sampel dan Teknik Sampling 

Menurut Sugiyono (2019:126), populasi merupakan wilayah generalisasi yang 
mencakup objek atau subjek dengan karakteristik dan jumlah tertentu yang ditetapkan oleh 
peneliti untuk dikaji dan disimpulkan. Populasi dalam penelitian ini adalah UMKM Night Market 
Ngarsopuro di Surakarta dengan total 203 pelaku usaha. Teknik pengambilan sampel dengan 
menggunakan rumus slovin. Jumlah sample yang di gunakan 135 pelaku usaha. 

 
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
1. Uji instrumen 
a) Berdasarkan hitungan hasil uji validitas variabel Financial bootstrapping, perilaku 

keuangan, literasi keuangan dan kinerja keuangan di uji dengan masing-masing 5 item 
pertanyaan. Uji validitas menunjukan bahwa semua item kuisioner mempunyai P-value 
< 0,05, artinya seluruh item pernyataan masing masing variabel valid. 

b) Hasil uji reliabilitas Cronbachs Alpha diperoleh nilai variabel variabel financial 
bootstrapping = 0,781 > 0,60, variabel perilaku keuangan = 0,682 > 0,60, variabel literasi 
keuangan = 0,641 > 0,60 dan variabel kinerja keuangan = 0,756 > 0,60. Sehingga semua 
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dikatakan reliable yang berarti bahwa alat ukur atau kuesioner yang digunakan stabil. 
Konsisten dan lolos uji reliabilitas. 

2. Uji asunsi klasik 
a) Berdasarkah hasil uji multikolinearitas menunjukan bahwa nilai tolerance untuk variabel 

financial bootstrapping = 0,723, perilaku keuangan = 0,548 dan literasi keuangan = 0,538 
> 0,10 dan nilai VIF untuk variabel financial bootstrapping = 1,384, perilaku keuangan 
= 1,824 dan literasi keuangan = 1,860 < 10, artinya lolos uji multikolinearitas 

b) Berdasarkan hasil uji autokorelasi nilai signifikansi (p-value) Asymp. Sig. (2-tailed) = 
0,931 > 0,05. Artinya lolos uji autokorelasi. 

c) Berdasarkan hasil uji heteroskedastisitas menunjukan bahwa p-value (signifikansi) untuk 
variabel financial bootstrapping = 0,477, perilaku keuangan = 0,132 dan literasi keuangan 
= 0,594 > 0,05, artinya lolos uji heteroskedastisitas. 

d) Berdasarkan hasil uji normalitas Besarnya p-value (signifikansi) Monte Carlo Sig. (2- 
tailed) = 0,109 > 0,05 artinya lolos uji normalitas. 

3. Uji analisis regresi linear berganda 
Berdasarkan hasil nilai kostanta sebesar 2,533 artinya jika variabel X1 (financial 
bootstrapping), X2 (perilaku keuangan) dan X3 (literasi keuangan) konstan maka Y (kinerja 
keuangan) adalah positif. Besarnya nilai koefisien variabel Financial bootstrapping = 0.246, 
perilaku keuangan = 0.293, literasi keuangan = 0.345. jika financial bootstrapping, perilaku 
keuangan, literasi keuangan meningkat maka Y (kinerja keuangan) akan meningkat 

4. Uji T 
a) UJI –t Variabel X1 (financial bootstrapping) 

Diperoleh nilai ρ-value (signifikansi) = 0,000 < 0,05 maka H0 ditolak dan Ha diterima, 
artinya financial bootstrapping berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. 

b) UJI –t Variabel X2 (perilaku keuangan) 
Diperoleh nilai ρ-value (signifikansi) = 0,002 < 0,05 maka H0 ditolak dan Ha diterima, 
artinya perilaku keuangan berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. 

c) UJI –t Variabel X3 (literasi keuangan) 
Diperoleh nilai ρ-value (signifikansi) = 0,000 < 0,05 maka H0 ditolak dan Ha diterima 
artinya literasi keuangan berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. 

5. Uji F 
Hasil perhitungan tabel ANOVA menunjukkan bahwa model regresi ini memiliki nilai F 
hitung 62,451 dengan nilai signifikansi (p. value) sebesar = 0,000 < 0,05, maka Ho ditolak 
dan Ha diterima, artinya model regresi tepat digunakan untuk memprediksi pengaruh variabel 
independen X1 (financial bootstrapping), X2 (perilaku keuangan) dan X3 (literasi keuangan) 
terhadap variabel terikat yaitu kinerja keuangan (Y). 

6. Uji Koefisien Determinasi (R2) 
Hasil menunjukkan bahwa koefisien determinasi (adjusted R Square) untuk model ini adalah 
sebesar 0,579. Artinya besarnya sumbangan pengaruh variabel independen X1 (financial 
bootstrapping), X2 (perilaku keuangan) dan X3 (literasi keuangan) terhadap Y (kinerja 
keuangan) sebesar 57,9 %. Sisanya (100% - 57,9%) = 42,1 % dipengaruhi oleh variabel lain 
diluar model misalnya struktur modal, financial technology dan lain-lain 
 

Hasil Pembahasan 
1. Pengaruh Financial bootstrapping Terhadap Kinerja Keuangan 

Hasil analisis menunjukkan nilai signifikansi ρ = 0,000 < 0,05 dan koefisien regresi 
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0,246, artinya financial bootstrapping berpengaruh signifikan dan positif terhadap kinerja 
keuangan UMKM Night Market Ngarsopuro di Surakarta. Semakin tinggi tingkat financial 
bootstrapping, semakin meningkat kinerja keuangan UMKM. Temuan ini didukung oleh 
Teori Resource-Based View (RBV) yang menyatakan bahwa manajemen arus kas yang 
efisien dapat menjadi sumber keunggulan kompetitif. Penelitian ini konsisten dengan studi 
Alvarado & Mora-Esquivel (2020), Horváth & Szerb (2018), Nastiti (2024), Ebguta et al. 
(2022), dan Ologunagba et al. (2024). 

Implikasi UMKM disarankan meningkatkan efisiensi manajemen arus kas dan 
memanfaatkan sumber daya secara optimal untuk mengurangi ketergantungan pada 
pendanaan eksternal dan meningkatkan profitabilitas.. 

2. Pengaruh Perilaku Keuangan Terhadap Kinerja Keuangan 
Hasil analisis data menunjukkan nilai signifikansi ρ = 0,002 < 0,05 dan koefisien regresi 

0,293, menunjukkan perilaku keuangan berpengaruh signifikan dan positif terhadap kinerja 
keuangan UMKM. Artinya, peningkatan perilaku keuangan akan meningkatkan kinerja 
keuangan. Hal ini sesuai dengan Teori RBV yang menyatakan bahwa perilaku keuangan yang 
efektif membantu pengelolaan arus kas dan pencapaian tujuan bisnis. Temuan ini didukung 
oleh penelitian Arianti (2020), Zawi et al. (2024), Rusnawati & Rusdi (2022), Nopiyani & 
Indiani (2023), dan Rochmawati et al. (2024). 

Implikasi UMKM perlu merencanakan anggaran Ini termasuk pengeluaran untuk 
bahan baku, operasional, dan pemasaran dengan lebih baik serta memahami preferensi 
pelanggan guna meningkatkan loyalitas dan retensi. 

3. Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Kinerja Keuangan 
Hasil analisis data menunjukkan nilai signifikansi ρ = 0,000 < 0,05 dengan koefisien 

regresi 0,345, artinya literasi keuangan berpengaruh signifikan dan positif terhadap kinerja 
keuangan UMKM. Meningkatnya literasi keuangan akan meningkatkan kinerja keuangan. 
Berdasarkan Teori RBV, literasi keuangan merupakan sumber keunggulan kompetitif. 
Penelitian ini sejalan dengan temuan Arianti & F (2021), Rochmawati et al. (2024), Hanasri 
et al. (2023), dan Munthe & Sri (2024). 

Implikasi UMKM perlu meningkatkan pemahaman tentang manajemen keuangan, 
pencatatan keuangan, pengelolaan arus kas, dan perencanaan keuangan jangka panjang, serta 
memahami akses pembiayaan yang tepat untuk menghindari risiko keuangan. 

 
KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil tentang pengaruh Financial Bootstrapping, Perilaku Keuangan dan 
Literasi Keuangan Terhadap Kinerja Keuangan UMKM (Studi Kasus UMKM Night Market 
Ngarsopuro di Surakarta) diperoleh beberapa kesimpulan. Pertama uji validitas dan reliabilitas 
menunjukkan bahwa semua pernyataan mengenai Financial Bootstrapping, Perilaku Keuangan, 
Literasi Keuangan dan Kinerja Keuangan dinyatakan valid karena p-value < 0,05 dan reliabel 
karena nilai Chronbach‟s alpha> 0,60. Kedua Hasil uji asumsi klasik menunjukan bahwa semua 
variabel lolos uji multikolinearitas, heterokedastisitas, autokorelasi, dan terdistribusi normal. 
Ketiga hasil analisis regresi linear berganda diperoleh Y = 2,533+ 0,246 X1 + 0,293 X2 + 0,345 
X3 + e. Keempat Hasil uji t (parsial) membuktikan bahwa Financial Bootstrapping, Perilaku 
Keuangan dan Literasi Keuangan berpengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan UMKM. 
Kelima pengujian uji F (ketepatan model) menunjukkan bahwa model regresi yang digunakan 
dalam penelitian ini sudah tepat. Keenam hasil uji R2 menunjukkan besarnya sumbangan 
pengaruh variabel independen terhadap dependen sebesar sebesar 57,9 %. Sisanya 42,1 % 
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dipengaruhi oleh variabel lain diluar 
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