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Abstrak. This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of Debt to Equity Ratio (DER) 
Operating Costs Operating Income (BOPO) on Return on Assets (ROA). This type of research is 
quantitative research. The population in this study is all financial reports of PT Garuda Indonesia, Tbk. 
The sampling technique used is purposive sampling. The analysis method used is time series regression 
with processing using the Eviews version 26 application. The results of the T test show that Debt to Equity 
Ratio (Sig. 0.67 > 0.05) does not have a partial significant effect on Return on Assets, while Operating 
Costs Operating Income (Sig. 0.010 < 0.05) has a partial significant effect on Return on Assets. The results 
of the F test produce a significance value (0.029 < 0.05) which indicates that Debt to Equity Ratio and 
Operating Costs Operating Income simultaneously have a significant effect on Return on Assets 
Keywords: Debt to Equity Ratio, Operating Costs Operating Income, Return on Asset 
 
Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh Debt to Equity Ratio 
(DER) Biaya Operasional Pendapatan Operasional (BOPO) terhadap Return on Asset (ROA). Jenis 
penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh laporan keuangan 
PT Garuda Indonesia, Tbk. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. 
Metode analisis yang digunakan adalah regresi time series dengan pengolahan menggunakan aplikasi 
Eviews versi 26. Hasil uji T menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio (Sig. 0,67 > 0,05) tidak berpengaruh 
signifikan secara parsial terhadap Return on Asset, sedangkan Biaya Operasional Pendapatan Operasional 
(Sig. 0,010 < 0,05) berpengaruh signifikan secara parsial terhadap Return on Asset. Hasil uji F 
menghasilkan nilai signifikansi (0,029 < 0,05) yang menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio dan Biaya 
Operasional Pendapatan Operasional secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Return on Ass 
Kata Kunci: Debt to Equity Ratio, Biaya Operasional Pendapatan Operasional, Return On Asset 

 
 
PENDAHULUAN 

Secara keseluruhan, dalam rata-rata Return on Assets (ROA) PT Garuda Indonesia Tbk 
menunjukkan fluktuasi yang mencerminkan kinerja keuangan perusahaan. Angka ROA ini masih 
dipengaruhi oleh tekanan pada biaya operasional, fluktuasi harga bahan bakar, serta perubahan 
pola permintaan dan preferensi masyarakat terhadap jasa penerbangan. Kondisi ini menunjukkan 
bahwa profitabilitas perusahaan dipengaruhi oleh faktor internal maupun eksternal, sehingga 
membuka peluang penelitian lebih lanjut mengenai faktor-faktor yang menentukan kinerja 
keuangan PT Garuda Indonesia Tbk (Bursa Efek Indonesia, 2024). 

Return on Assets (ROA) adalah salah satu indikator kinerja keuangan yang digunakan untuk 
mengukur efisiensi perusahaan dalam menggunakan asetnya untuk menghasilkan laba. ROA yang 
tinggi menunjukkan bahwa perusahaan mampu mengelola asetnya dengan baik dan menghasilkan 
keuntungan yang optimal. Semakin tinggi ROA, semakin besar kemampuan perusahaan dalam 
menciptakan keuntungan dari aset yang dimilikinya, sehingga menjadi indikator penting dalam 
menilai kinerja keuangan (Brigham & Houston, 2019). 
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Terkait dengan kinerja keuangan perusahaan, ada beberapa data proksi Return On Assets 
(ROA) yang dapat dilihat pada PT Garuda Indonesia Tbk periode tahun 2015-2024: 

 

 
Berdasarkan grafik Return On Assets (ROA) PT Garuda Indonesia, Tbk periode 2015–

2024 menunjukkan bahwa rata-rata pertumbuhan laba bersih sebesar -46%, sedangkan rata-rata 
pertumbuhan total aset sebesar 15%. Kondisi ini menandakan bahwa pertumbuhan aset 
perusahaan meningkat, namun tidak diikuti oleh pertumbuhan laba bersih yang justru menurun 
cukup signifikan. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan belum mampu memanfaatkan 
peningkatan aset secara efektif untuk menghasilkan laba 
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Berdasarkan grafik Debt to Equity Ratio (DER) PT Garuda Indonesia, Tbk periode 2015–

2024 memiliki rata-rata pertumbuhan total utang sebesar 28%, sedangkan pertumbuhan total 
ekuitas sebesar -30%. Kondisi ini menunjukkan bahwa pertumbuhan total utang jauh lebih tinggi 
dibandingkan dengan ekuitas yang justru mengalami penurunan. Hal tersebut mengindikasikan 
bahwa perusahaan lebih banyak menggunakan sumber pendanaan dari utang dibandingkan modal 
sendiri, sehingga tingkat ketergantungan terhadap utang meningkat 
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Berdasarkan grafik Debt to Equity Ratio (DER) PT Garuda Indonesia, Tbk periode 2015–

2024 PT Garuda Indonesia, Tbk memiliki rata-rata pertumbuhan beban operasional sebesar 32%, 
sedangkan pertumbuhan pendapatan operasional sebesar 23%. Kondisi ini menunjukkan bahwa 
pertumbuhan beban operasional perusahaan lebih tinggi dibandingkan dengan pertumbuhan 
pendapatan operasionalnya. Hal tersebut menandakan bahwa perusahaan belum mampu 
mengendalikan biaya operasional secara efisien dalam menghasilkan pendapatan 

Berdasarkan dari penelitian terdahulu dari Pidu (2016) menyatakan bahwa DER dan BOPO 
berpengaruh secara simultan terhadap ROA. Sedangkan berbanding terbalik menurut Rembet 
(2020) dan Fianti (2022) bahwa DER, BOPO tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA 
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KAJIAN TEORI 

Return On Asset (ROA) 
Menurut Sugiyono, (2017:59) Return On Assets (ROA) merupakan bagian dari rasio 

profitabilitas dalam menganalisa laporan keuangan atas laporan kinerja keuangan perusahaan. 
Pengukuran kinerja dengan Return On Assets (ROA) menunjukkan kemampuan dari modal yang 
diinvestasikan dalam keseluruhan aktiva untuk menghasilkan laba 
 
Debt to Equity Ratio (DER) 

Menurut Darmawan (2020:77) “Debt to Equity Ratio (DER) adalah rasio yang digunakan 
untuk menilai utang dengan ekuitas”. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan antara 
seluruh utang, termasuk utang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini berguna untuk 
mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam (kreditor) dengan pemilik perusahaan. 
dengan kata lain, rasio ini berfungsi untuk mengetahui setiap yang dijadikan untuk jaminan utang 
 
Biaya Operasional Pendapatan Operasional (BOPO) 

Biaya operasional pendapatan operasional (BOPO) merupakan rasio yang digunakan 
untuk mengukur perbandingan biaya operasi atau biaya intermediasi terhadap pendapatan operasi 
yang diperoleh. Yang termasuk beban operasional adalah semua jenis biaya yang berkaitan 
langsung dengan kegiatan usaha . Beban operasional terdapat dalam laporan laba rugi yang 
diperoleh dengan menjumlahkan biaya bagi hasil, biaya tenaga kerja, biaya umum administrasi. 
Menurut Hasibuan, (2016), “biaya operasional terhadap pendapatan operasional (BOPO) 
merupakan perbandingan atau rasio biaya operasional terhadap pendapatan operasional dalam 
priode yang sama”. 

 
Manajemen Keuangan 

Manajemen keuangan adalah segala aktivitas perusahaan atau organisasi dalam 
perencanaan, penganggaran, pemeriksaan, pengelolaan, pengendalian, perolehan dana, dan 
penyimpanan dana atau aset yang dimiliki perusahaan Manajemen keuangan sangatlah 
penting bagi perusahaan atau organisasi, karena hasilnya dapat digunakan untuk mengambil 
keputusan  
 
Laporan Keuangan  

Laporan keuangan berisi mengenai pertumbuhan keuangan suatu perusahaan pada saat 
tertentu dan jangka waktu tertentu. Laporan keuangan merupakan  hasil  akhir  dari  suatu  
pencatatan  akuntansi  dan  berisi ringkasanringkasan dari transaksi-transaksi yang dilakukan 
oleh perusahaan selama satu periode akuntansi 

 
Analisis Laporan Keuangan 

Analisis Laporan keuangan adalah suatu proses penelaah laporan keuangan dan proses 
mempelajari hubungan serta tendensi atau kecenderungan (trend) untuk menentukan posisi 
keuangan dan hasil operasi beserta unsur-unsunya yang bertujuan untuk mengevaluasi dan 
memprediksi kondisi keuangan perusahaan atau badan usaha dan juga mengevaluasi hasil-hasil 
yang telah dicapai perusahaan atau badan usaha pada masa lalu dan masa sekarang 
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Rasio Keuangan 
Menurut Kasmir (2019: 104) “rasio keuangan merupakan kegiatan membandingkan angka-

angka yang ada dalam laporan keuangan dengan cara membagi satu angka dengan angka lainnya. 
Perbandingan dapat dilakukan antara satu komponen dengan komponen dalam satu laporan 
keuangan atau antarkomponen yang ada di antara laporan keuangan. Kemudian angka yang 
diperbandingkan dapat berupa angka angka dalam satu periode maupun beberapa periode”. 

 
 
METODE PENELITIAN 

Ditinjau dari permasalahan yang diteliti, yaitu penilaian kinerja keuangan selama beberapa 
kurun waktu, yang berkaitan dengan data mentah yang diperoleh dalam bentuk laporan keuangan 
atau data yang berupa angka- angka maka jenis penelitian yang digunakan adalah jenis penelitian 
Kuantitatif dengan teknik analisis deskriptif 

Menurut Sugiyono (2017:199) ‘Statistik deskriptif adalah statistik yang digunakan untuk 
menganalisis data dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah terkumpul 
sebagaimana adanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku untuk umum atau 
generalisasi”. 
 
 
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
Uji Statistik Deskriptif 

 
Berdalsalralkaln halsil deskriptif paldal talble 4.4 dialtals, telalh diketalhuli nilali minimulmnyal 

alda llalh -655,32 daln nilali malksimulmnyal a ldallalh 518,31. Stalndalr devialsi sebesalr 475, 24640 daln 
nilali ralta l-raltalnyal -87, 4970. Nilali negaltive menu lnjulkkaln balhwal dallalm beberalpal talhu ln PT 
Galruldal  Indonesial memiliki ekulitals yalng negaltif, yalng mengindikalsikaln kondisi keulalngaln yalng 
tidalk sehalt kalrenal julmlalh u ltalng melebihi ekulitals 

 
Uji Normalitas 

ULji normallitals bertuljulaln ulntulk mengulji a lpalka lh salmpel yalngdigulnalkaln mempulnyali 
distribulsi normall alta lul tidalk. Da llalm model regresi linier, alsulmsi ini ditulnjulkkaln oleh nilali error 
yalng berdistribulsi normall. Model regresi ya lng balik aldalla lh model regresi yalng dimiliki distribulsi 
normall alta lul mendekalti normall, sehinggal lalyalk dilalkulkaln penguljialn secalral staltistik. 

Halsil dalri ulji normallitals menggulnalkaln metode alnallisis gralfik histogralm paldal penelitialn 
ini, yalkni sebalgali berikult : 
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Paldal ulji normallitals dengaln menggulnalkaln One-Salmple Kolmogorov, sulaltul daltal dikaltalkaln 
berdistribulsi normall alpalbilal nilali signifikalnsi (ALsymp. Sig 2- taliled) paldal oultpult penguljialn daltal 

tersebult menu lnjulkkaln > 0,05, daln ulntu lk halsil olalh daltal dalri penelitialn ini menulnjulkkaln nilali 
0,136 > 0,05 malkal penelitia ln ini dikaltalkaln berdistribulsi normall 
 
Uji Multikolinieritas  

 
Dalri halsil dialtals dalpalt diketalhuli balhwal nilali Toleralnce daln VIF dalri malsing-malsing valria lbel 
denga ln rincialn balhwal Debt to Equlity Raltio daln Bialyal Operalsionall Pendalpaltaln Operalsionall 
malsing-malsing memiliki nilali Toleralnce sebesalr 0,652 daln nilali VIF sebesalr 1,534. Daltal tersebu lt 
menulnjulkkaln balhwal nilali Toleralnce > 0,01 daln VIF < 10. Sehingga l da lpa lt disimpullkaln balhwal kedu la l 

valrialbel independen tersebult tida lk terjaldi mulltikolonieritals secalral valrialbel bebals da lla lm model regresi 

 
 
 
 
 
 



PENGARUH DEBT TO EQUITY RATIO (DER) DAN BIAYA OPERASIONAL PENDAPATAN 
OPERASIONAL (BOPO) TERHADAP RETURN ON ASSETS (ROA) PADA PT. GARUDA 

INDONESIA, Tbk PERIODE 2015-2024 

  
19            JIEM - VOLUME 3, NO. 11 November 2025   

 

Uji Heteroskedastisitas 

 
Berdalsalrkaln halsil penguljialn paldal talbel dialtals, Glejser test model paldal valrialbel Debt to Equlity 
Ratl  io (DER) X1 diperole nilali signifikalsi sebesa lr 0,06 daln Bialyal Operalsionall Pendalpaltaln 
Operalsionall (BOPO) X2 nilali signifikalsi 0,81 dimalnal kedulalnyal nilali signifikalsi > 0,05. Dengaln 
demikialn regression model pa ldal daltal ini tidalk aldal ga lnggu laln heteroskedalstisitals, sehingga l model regresi 
ini lalya lk dipalkali sebalgali dalta l penelitialn 

 
Uji Autokorelasi  

 
Berdalsalrkaln talbel 4. 8 diketalhuli nilali Dulrbin Waltson (DW) yalng diperoleh sebesa lr 2,211 
dengaln nilali dL sebesalr 0,6972 daln nilali dUL sebesalr 1,6413. Selalnjultnyal nilali 4 – dL sebesalr 3, 
3028 daln nilali 4 – dUL sebesalr 2, 3587. Dengaln ketentulaln nilali dUL < dw < 4 – dUL yalkni 1,6413 
< 2,211 < 2, 3587 malkal  da lpalt disimpullkaln balhwal penelitialn ini tidalk terdalpalt gejallal 

alultokorelalsi 
 
Analisis Regresi Linier  
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1. Paldal persalmalaln regresi, nilali konstalntal sebesalr 3,885 dengaln alralh hulbulngaln positif 
menulnjulkkaln jikal valrialbel independent nalik 1 saltu laln secalral meraltal, malkal valrialbel 
dependen alka ln menulruln sebesa lr 3,885 

2. Valrialbel Debt to Equil  ty Ratl  io (DER) memiliki koefisien regresi sebesalr -0,345, alrtinya l 

terdalpalt hu lbulngaln negaltif daln dinyaltalkaln balhwal setialp kenalikaln 1 sa ltula ln va lrialbel DER 
malkal menulru lnkaln Retulrn On ALsset sebesalr 0,345 

3. Valrialbel Bialya l Operalsionall Pendalpaltaln Operalsionall (BOPO) memiliki koefisien regresi 
sebesalr 0,012, alrtinya l terdalpalt hu lbulnga ln nega ltif daln dinyaltalkaln balhwal setialp kenalikaln 1 
saltulaln valrialbel BOPO malkal menulrulnkaln Retulrn On ALsset sebesalr 0,014 

 
Uji Koefisien Determinasi  

 
Berdalsalrkaln talbel 4. 10 da lpalt dilihalt balhwal dalri nilali aldjulsted R² diperoleh sebesalr 0,877 ma lkal 

(KD = r2 x 100% = 87,7 %) jaldi dalpalt disimpullkaln balhwal Debt to Equil  ty Ratl  io daln Bialya l 

Operalsionall Pendalpaltaln Operalsionall berpenga lrulh sebesa lr 87,7 % terhaldalp Retulrn On ALsset, 
sedalngkaln sisalnyal 12,3 % dipengalrulhi oleh valrialble la lin yalng tidalk diteliti dengaln penelitialn ini 
 

Pengujian Hipotesis 

 
1. Valrialbel DER dialtals diperoleh nilali t hitulng sebesalr 2,169 sedalngkaln talbel dengaln tingkalt 

signifikalnsi 0,05 daln deraljalt kebebalsaln (dk) = n-k= 10-3= 7 aldalla lh sebesalr 2,36462 . Dengaln 
melalkulkaln perba lndingaln yalitul thitulng 2,169 < t talbel (2,365) malkal H1 ditolalk daln Ho diterimal. 
Nilali signifikalnsi sebesalr 0,067 dimalnal nilali 0,067 > 0,05 malkal H1 ditolalk daln Ho diterimal, yalng 
alrtinya l koefisien valrialbel DER (X1) secalral palrsiall tidalk berpengalru lh terhaldalp valrialbel ROAL(Y). 

2. Valrialbel BOPO dialtals diperoleh nilali thitulng 3,498 sedalngkaln ttalbel dengaln tingkalt 
signifikalnsi 0,05 daln deraljalt kebebalsaln (dk)= n-k= 10-3= 7 a ldallalh sebesalr 2,36462. Denga ln 
melalku lkaln perbalndingaln yalitul thitulng (3,498) > ttalbel (2,365) malkal Ho ditolalk H2 diterimal. 
Nila li signifikalnsi sebesa lr 0,010 < 0,05 malkal Ho ditolalk da ln H2 diterimal, yalng alrtinyal 
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koefisien valrialbel BOPO(X2) secalral palrsiall berpengalrulh signifikaln terhaldalp valrialbel 
ROAL(Y). 

 
Berdasarkan Tabel 4.29 di atas ternyata diperoleh nilai t hitung > t tabel (4,334 > 2,009) dari nilai Dalri talbel 
ALNOVAL  a ltalu l u lji F, menulnjulkkaln balhwal nilali F hitulng sebesalr 6,127 dengaln nilali signifika ln sebesalr 0,029. 
Sedalngkaln ulntu lk mencalr F talbel dengaln ju lmlalh salmpel (n) =10: ju lmlalh valrialbel bebals (k) = : talralf 
signifikaln α = 0,05 u lntulk mencalri F talbel ya litu l FINV (0,05:2:7) a ltalu l  dengaln df1= 3-1=2 daln df2 =n-k-1 = 
10-2-1 = 7 diperoleh nilali talbel 4,737 sehingga l F hitulng (6,127) > F ta lbel (4,737) daln secalra l sistemaltik 
diperoleh nilali signifikaln 0,029. Kalrenal nilali signifikaln 0,029 < talralf signifikaln 0,05, denga ln demikialn Ho 
ditolalk daln H3 diterimal. Hall ini menu lnjulkkaln DER daln BOPO seca lra l simu lltaln berpengalrulh terhaldalp 
ROAL 

 
 
KESIMPULAN 

Berdalsalrkaln halsil dalri pembalhalsaln dallalm penelitialn mengenali pengalru lh Debt to Equlitu l 

Ra ltio (DER) daln Bialyal Operalsionall Pendalpaltaln Operalsionall (BOPO) terhaldalp Retulrn On ALsset 
(ROAL) PT Galruldal Indonesial Tbk, Periode 2015-2024 denga ln beberalpal perhitulngaln berikult 
beberalpal kesimpullaln ya lng dalpalt diberikaln berdalsalrkaln halsil alnallisis daltal penelitialn: 
1. Debt To Equil  ty Raltio (DER) secalral palrsiall tidalk berpengalrulh signifikaln terhaldalp va lrialbel 

Retulrn On ALssets paldal PT Galruldal Indonesial,Tbk Periode 2015-2024 

2. Bialyal Opera lsionall Pendalpaltaln Operalsionall (BOPO) secalral     palrsiall berpenga lrulh 
signifikaln terhaldalp va lrialbel Retulrn On ALsetss paldal PT Galruldal Indonesia l, Tbk Periode 
2015-2024.  

3. Debt To Equlity Ratl  io (DER) daln Bialyal Operalsinall Penda lpaltaln Operalsinall secalral simu lltaln 
berpengalrulh terhaldalp Retulrn On ALsetss (ROAL) paldal PT Galruldal Indonesial, Tbk periode 
2015-2024. 
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