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Abstrak. This study aims to determine the effect of Debt to Equity Ratio dan Earning Per Share on stock 
prices at PT.Sentul City Tbk either partially or simultaneously. The research method used in this research 
is descriptive quantitative research and uses statistical analysis. The population used is the financial 
statements of PT. Sentul City Tbk. The sample used is data from notes to financial statements, balance 
sheets and income statements of PT. Sentul City Tbk in the period 2008 to 2022. The variables used in this 
study consisted of the Debt to Equity Ratio and Earning Per Share, variablesas independent variables and 
stock price variables as the dependent variable. This research analysis used the SPSS (Statistical Package 
For Social Science) software program version 25.0. The research results obtained show that the results of 
the Debt To Equity Ratio (DER) research have no effect on stock prices. Based on the results of the t test 
(Partial Test), the calculated t value < t table 0.05, namely (-0.584 < 2.17881) is not significant (0.574 > 
0.05). Earning Per Share (EPS) has a significant effect on share prices. The t test (Partial Test) shows that 
t count > t table is significant < 0.05, namely (2.349 > 2.17881) and significant (0.043 < 0.05). Debt To 
Equity Ratio (DER) and Earning Per Share (EPS) have no effect on share prices based on the F test 
(Simultaneous Test) which shows that the calculated F value > F table is not significant < 0.05, namely 
(2.758 < 3.89) no significant (0.116 > 0.05), this shows that there is no significant influence simultaneously 
between Debt To Equity Ratio (DER) and Earning Per Share (EPS) on share prices. 
Keywords: Debt to Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), Share Price. 
 
Abstrak Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio dan Earning Per Share 
terhadap harga saham pada PT Sentul City Tbk baik secara parsial maupun secara simultan. Metode 
penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian deskriptif kuantitatif serta menggunakan 
analisis statistik. Populasi yang digunakan adalah laporan keuangan PT Sentul City Tbk. Sampel yang 
digunakan adalah data yang berasal dari catatan atas laporan keuangan, laporan neraca dan laporan laba 
rugi PT Sentul City Tbk pada periode tahun 2008 sampai dengan tahun 2022. Variabel yang digunakan 
dalam penelitian ini terdiri dari variabel Debt to Equity Ratio dan Earning Per Share, sebagai variabel 
independen dan variabel Harga Saham sebagai variabel dependen. Analisis penelitian ini menggunakan 
program software SPSS (Statistical Package For Sosicial Science) versi 25.0. Hasil penelitian yang 
diperoleh menunjukan bahwa hasil penelitian Debt To Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap 
Harga saham berdasarkan hasil uji t (Uji Parsial) diperoleh nilai t hitung < t tabel 0,05 yaitu (-0,584 < 2.17881) 
tidak signifikan (0,574 > 0,05). Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap harga saham uji 
t (Uji Parsial) diperoleh t hitung > t tabel signifikan < 0,05 yaitu (2,349 > 2.17881) dan signifikan (0,043 < 
0,05). Debt To Equity Ratio (DER) dan Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh terhadap harga saham 
berdasrkan uji F (Uji Simultan) yang menunjukan bahwa nilai F hitung > F tabel tidak signifikan < 0,05 yaitu 
(2,758 < 3,89) tidak signifikan (0,116 > 0,05) hal ini menunjukan bahwa tidak terdapat pengaruh yang 
signifikan secara simultan antara Debt To Equity Ratio (DER) dan Earning Per Share (EPS) terhadap harga 
saham. 

Kata Kunci: Debt To Equity Ratio (DER) Earning Per Share (EPS), Harga Saham 
 
 
PENDAHULUAN 

Harga saham mencerminkan nilai suatu perusahaan yang diharapkan oleh investor dimasa 
mendatang. Dalam investasi saham laporan keuangan menjadi alat penting bagi investor untuk 
mengevaluasi kinerja dan kesehatan keuangan perusahaan yang pada akhirnya mempengaruhi 
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harga saham di pasar. Salah satu teori yang seering dijadikan acuan adalah hipotesis pasar efisien 
yang menyatakan bahwa harga saham mencerminkan semua informasi yang tersedia termasuk 
laporan keuangan. Berdasarkan informasi tersebut investor investor dapat mengambil keputusan 
investasi yang rasional. Di indonesia beberapa penelitian menunjukan bahwa kinerja laporan 
keuangan seperti laba bersih dan rasio keuangan memiliki pengaruh signifikan terhadap harga 
saham, namun faktor lain seperti kondisi ekonomi, suku bunga dan sentimen pasar juga 
mempengaruhi harga saham (Bank indonesia 2021: 103) 

Laporan keuangan merupakan salah satu instrumen utama yang digunakan oleh 
perusahaan untuk menyajikan informasi mengenai kinerja keuangan dan kondisi finansial 
mereka kepada para pemangku kepentingan termasuk investor, kreditor, dan regulator 
(Ikatan Akuntan Indonesia 2021 : 45) Perkembangan ekonomi global yang semakin dinamis 
dan kompetitif telah mendorong perusahaan- perusahaan untuk terus berinovasi dan 
beradaptasi dengan perubahan lingkungan bisnis. PT.Sentul City TBK adalah salah satu 
perusahaan yang bergerak dalam berbagai sektor industry, termasuk manufaktur, teknologi, 
dan layanan, sebagai bagian dari upaya untuk tetap bersaing dan berkembang perusahaan ini 
perlu memahami dinamika pasar, perubahan trend konsumen dan peluang bisnis yang 
muncul. Penelitian ini bertujuan untuk memberikan pemahaman yang lebih mendalam 
tentang PT Sentul City TBK. Dengan rasio keuangan, kita dapat membuat perbandingan data 
keuangan antar waktu (3 tahun terakhir) untuk meneliti arah pergerakannya. Oleh karena itu, 
penulis menggunakan Rasio EPS, dan DER pada PT.Sentul City Tbk untuk mengetahui 
perkembangan kinerja keuangan dari suatu perusahaan. Penulis memilih untuk melakukan 
penelitian pada perusahaan sektor properti karena, permintaan akan kebutuhan properti tahun 
2019 sedang mengalami peningkatan tertinggi dibanding tahun sebelumnya 
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Berdasarkan tabel diatas dapat disimpulkan bahwa Debt To Equity Ratio (DER), Earning 

Per Share (EPS), maupun Harga Saham pada perusahaan PT SENTUL CITY TBK Periode 2008-
2022, selalu mengalami perubahan setiap tahun nya baik menunjukan peningkatan dan penurunan. 
Dimulai dari rasio yang tinggi yaitu Debt To Equity Ratio mengalami fluktuasi sebesar 79% pada 
tahun 2020 dan yang terkecil pada tahun 2008 sebesar 11% Mengindikasikan bahwa perusahaan 
menggunakan lebih banyak utang daripada modal, namun apabila DER terlalu rendah itu bagus 
karena perusahaan lebih sedikit utang dibandingkan modal sendiri. Earning Per Share mengalami 
fluktuasi sebesar 1628% pada tahun 2016 dan yang terkecil pada tahun 2020 sebesar -8,34% ini 
menunjukan bahwa meningkatnya penjualan laba yang tinggi per lembar saham dan hal tersebut 
menunjukan bahwa adanya pengaruh indikator keuangan terhadap profitabilitas perusahaan. 

Penelitian untuk menganalisis pengaruh berbagai faktor fundamental terhadap Debt To 
Equity Ratio (DER) telah dilakukan oleh peneliti sebelumnya Yeli Ferina & Asep Hidayat 2020, 
meneliti tentang “ Pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Debt To Equity Ratio terhadap Harga 
Saham. Perusahaan yang dijadikan sampel adalah perusahaan dari industri perbankan dengan 
nilai kapitalisasi yang besar 
 
 
KAJIAN TEORI 
Laporan Keuangan 

Laporan keuangan merupakan suatu informasi yang menggambarkan kondisi keuangan 
suatu perusahaan, dan lebih jauh informasi tersebut dapat dijadikan sebagai gambaran kinerja 
keuangan perusahaan tersebut.(Irham Fahmi, 2012: 21) 

 
Earning Per Share (EPS) 

Menurut Kasmir (2012:207) Earning Per Share (EPS) merupakan rasio untuk mengukur 
keberhasilan manajemen dalam mencapai keuntungan bagi pemegang saham. Semakin tinggi 
nilai EPS tentu saja menggembirakan pemegang saham karena semakin besar laba yang 
disediakan untuk pemegang saham. Earning Per Share adalah satu elemen dalam laporan laba rugi 
yang termuat dalam laporan keuangan perusahaan sebagai bagian dari proporsi perusahaan yang 
diakui dari setiap saham biasa yang beredar, dimana nilainya dapat mengalami kenaikan jika 
jumlah lembar saham yang beredar dikurangi. Informasi perusahaan penting bagi investor dan 
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kreditur, hal ini dapat memberikan gambaran bagian keuntungan suatu periode, dengan 
memiliki saham perusahaan serta mengetahui bagian prestasi perusahaan, laju pertumbuhan akan 
dapat menghasilkan pendapatan bagi investor. Jadi, disimpulkan bahwa EPS merupakan suatu 
rasio yang menunjukan jumlah laba yang menunjukan jumlah laba yang didapatkan dari setiap 
lembar saham yang ada 

 
Harga saham 

Saham (ekuitas) merupakan surat berharga yang sudah melekat didalam masyarakat 
sebagai tanda penyertaan kepemlikan seseorang atau badan dalam suatu perusahaan. Saham 
berupa selembar kertas yang didalamnya menerangkan siapa pemiliknya. Saham adalah 
suatu tanda bukti yang diberikan sebagai penyertaan kepemilikan modal/dana pada suatu 
perusahaan, atau suatu kertas yang tercantum dengan jelas nilai nominal, nama perusahaan 
dan diikuti dengan hak dan kewajiban yang dijelaskan kepada setiap pemegangnya (Irham 
Fahmi,2012:270). 
 
Rasio Keuangan 

Menurut Fahmi (2012:49) rasio keuangan adalah suatu kajian yang melihat 
perbandingan antara jumlah-jumlah yang terdapat pada laporan keuangan dengan 
mempergunakan formula-formula yang dianggap representatif untuk diterapkan. Hasil rasio 
keuangan digunakan untuk penilai kinerja manajemen dalam suatu periode apakah mencapai 
target seperti yang telah ditetapkan. 
 
 
METODE PENELITIAN 

Jenis penelitian yang dilakukan pada penulisan skripsi ini menggunakan metode 
kuantitatif. Metode penelitian Kuantitatif adalah salah satu jenis penelitian yang 
spesifikasinya ialah sistematis, terencana dan terstruktur dengan jelas sejak awal hingga 
pembuatan desain penelitiannya. Metode kuantitatif menurut Sugiyono (2017:03) 

Metode penelitian merupakan cara ilmiah untuk mendapatkan data dengan tujuan dan 
kegunaan tertentu. Menurut Sugiyono (2017:14) metode penelitian kuantitatif dapat diartikan 
sebagai metode penelitian yang berlandaskan pada filsafat positivisme, digunakan untuk 
meneliti pada populasi atau sampel tertentu, pengumpulan data menggunakan instrumen 
penelitian, analisis data kuantitatif/statistik, dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang 
telah diterapkan”. 

Objek studi penelitian adalah Perusahaan Properti dan Real Estate PT.Sentul City 
Tbk. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Data sekunder meliputi 
historis, laporan keuangan dan harga saham beserta catatan yang diperlukan dalam 
penelitian. Data-data tersebut sudah tersusun baik dan jelas serta telah dipublikasikan di 
Bursa Efek Indonesia periode 2013-2022. 
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HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Uji Normalitas 

 

Uji Normalitas juga dilakukan dengan menggunakan grafik probability plot dimana residual 
variabel dapat dideteksi dengan melihat penyebaran titik titik residual mengikuti arah garis 
diagonal, dan hal itu sesuai dengan hasil diagram penyebaran yang diolah dengan SPSS Versi 
25 seperti pada gambar 4.5 di atas. Pada gambar 4.5 diatas dapat dilihat bahwa grafik normal 
probability plot menunjukan pola grafik yang normal, hal ini terlihat dari titik yang menyebar 
disekitar garis diagonal dan penyebarannya mengikuti garis diagonal. Oleh karena ini dapat 
disimpulkan bahwa model regresi memenuhi asumsi normalitas 

 

Uji Kolmogorov Smirnov  

 

Berdasarkan hasil pengujian yang dilakukan oleh peneliti menggunakan metode Kolmogorov-
Smirnov dan menghasilkan nilai Asymp Sig. (2- tailed) sebesar 0,200. Nilai tersebut sesuai 
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dengan kriteria uji normalitas dengan nilai diatas nilai signifikansi sebesar 0,05 (0,200 > 0,05) 
sehingga dapat disimpulkan bahwa data sampel berdistribusi normal 

 

Uji Multikolinearitas 

 

Berdasarkan hasil pengujian multikolinearitas pada tabel di atas menunjukan bahwa pada 
model regresi ini bebas dari multikolinearitas atau tidak terjadi gejala multikolinieritas 
karena nilai tolerance sebesar 0.998 atau diatas 0,1 (0,998 > 0,1) dan nilai VIF sebesar 1,002 
atau dibawah 10 (1,002 < 10).  
 
Uji Autokorelasi  

 

Uji autokorelasi yang dilakukan dengan Durbin-Watson menunjukkan hasil 1,543. Hal ini berarti 
bahwa nilai tersebut berada pada rentang -2 s.d 2, sehingga dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi 
masalah autokorelasi pada peneilitian ini 
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Uji Heteroskedastisitas 

 

Berdasarkan hasil uji heteroskedastisitas di atas terlihat titik-titik pada grafik scatter plot tidak 
menyebar namun tidak mempunyai pola penyebaran yang jelas atau tidak membentuk pola-pola 
tertentu, dengan demikian tidak terdapat gangguan heteroskedastisitas pada model regresi 
sehingga model regresi ini layak dipakai. Cara kedua mendeteksi terjadi atau tidaknya 
heteroskedastisitas dengan melakukan metode uji Glejser 
 
Analisis Regresi Linier 

 

1. Nilai konstanta sebesar 264,233 menujukan bahwa apabila variabel- variabel independent 
yaitu debt to equity ratio dan earning per share dianggap konstan maka variabel dependen 
yaitu harga saham akan mengalami kenaikan 264,233 

2. Nilai koefisien regresi earning per share bernilai sebesar -279,199X1 menunjukan bahwa 
setiap peningkatan satu satuan terhadap earning per share maka harga saham akan 
mengalami kenaikan -279,199X1 satuan dengan asumsi variabel selain earning per share 
dianggap konstan 
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3. Nilai koefisien debt to equity ratio bernilai negative yaitu sebesar -0,766 X2 menunjukan 
bahwa setiap peningkatan satu satuan terhadap der maka harga saham akan mengalami 
penurunan sebesar -0,766X2 satuan dengan asumsi variabel selain debt to equity ratio 
dianggap konstan 

 

Pengujian Hipotesis 

 

1. DER (X1) memiliki tingkat signifikansi sebesar 0,574 dimana nilai tersebut lebih besar 
dari taraf signifikansi sebesar 0,05 yaitu 0,574 > 0,05 dan nilai t hitung diperoleh sebesar 

-0,584 dimana nilai tersebut lebih kecil dari nilai t tabel <2,17881 sehingga dapat 

disimpulkan bahwa H01 diterima dan Ha1 ditolak. Artinya variabel DER tidak 
berpengaruh signifikan terhadap variabel harga saham 

2. EPS (X2) memiliki tingkat signifikansi sebesar 0,043 dimana nilai tersebut lebih besar 
dari taraf signifikansi sebesar 0,05 yaitu 0,043 <0,05. Nilai t hitung dari variabel EPS 

diperoleh 2,349 dimana nilai tersebut lebih besar dari nilai t tabel >2,1788, sehingga dapat 

disimpulkan bahwa H01 ditolak dan Ha2 diterima. Artinya variabel EPS berpengaruh 
signifikan terhadap variabel harga saham 

 
Berdasarkan tabel di atas diperoleh nilai f hitung F tabel atau (2,758< 3,89), sementara itu P value 
> sig 0,05 atau (0,116 > 0,05). Dengan demikian maka Ha ditolak dan H0 diterima, hal ini 
menunjukan bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan secara simultan Earning per Share (EPS) 
dan Debt to Equity (DER) terhadap harga saham pada PT.Sentul City Tbk. Periode 2008-2023 
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Koefisien Determinasi (R²) 

 

Berdasarkan tabel di atas menunjukkan nilai adjusted R square sebesar 0,090 yang artinya bahwa 
9% variabel dependen harga saham dipengaruhi oleh variabel-variabel independen Earning per 
Share dan Debt to Equity. Sedangkan sisanya yaitu 91% variabel dependen dipengaruhi oleh 
variabel lain di luar dari variabel independen yang diteliti 
 

 

KESIMPULAN 
Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh Debt To Equity dan Earning per Share 

terhadap harga saham PT.Sentul City Tbk Periode 2012- 2021. Berikut adalah beberapa 
kesimpulan yang dapat diberikan berdasarkan hasil analisis data penelitian : 

1. Rasio Debt to Equity menunjukan hasil tingkat signifikansi sebesar 0,574 dimana nilai 
tersebut lebih besar dari taraf signifikansi sebesar 0,05 (0,574> 0,05), sehingga disimpulkan 
bahwa variabel debt to equity ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham 

2. Rasio Earning Per Share menunjukan hasil tingkat signifikansi sebesar 0,043 dimana nilai 
tersebut lebih kecil dari taraf signifikansi sebesar 0,05 (0,043< 0,05) sehingga disimpulkan 
bahwa variabel earning per share berpengaruh terhadap harga saham 

3. Rasio Earning Per Share dan Debt to Equity Ratio terhadap harga saham mendapatkan hasil 
signifikansi di ats 0,116 (0,116 > 0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa secara simultan 
rasio EPS dan DER tidak berpengaruuh terhadap harga saham 
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