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Abstract. Investment and financial management are fundamental foundations for achieving financial well-
being. A sound understanding of investment enables individuals to manage their finances wisely. Stock
price movements are influenced by a company’s fundamental conditions, and investors can understand the
direction of these movements through fundamental analysis. This analysis is conducted by utilizing data
contained in financial statements. One method of financial statement analysis is the use of financial ratios,
including Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), and Dividend per Share (DPS). The
research problem and objective of this study are to analyze the effect of ROE, DER, and DPS on stock
prices of LO45 companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2019-2024 period,
both partially and simultaneously. This study is a quantitative research using secondary data, with a sample
of 25 companies. The data analysis technique employed is panel data regression analysis using the fixed
effect model. The results indicate that simultaneously ROE, DER, and DPS have a significant effect on
stock prices, with an F-statistic value of 45.14212 and a probability of 0.000000 (< 0.05). Partially, DER
has a t-statistic value of 78.72876 with a probability of 0.8369, indicating that DER does not have a
significant effect on stock prices. Meanwhile, ROE, with a t-statistic value of 3.691637 and a probability
0f 0.0001 (< 0.05), and DPS, with a t-statistic value of 1.115248 and a probability of 0.0001, are concluded
to have a significant effect on stock prices.

Keywords: Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Dividend per Share (DPS), Stock Price,
LQO45 Index.

Abstrak. Investasi dan manajemen keuangan merupakan fondasi utama dalam mencapai kesejahteraan
finansial. Pemahaman yang baik mengenai investasi memungkinkan individu untuk mengelola
keuangannya secara bijak. Pergerakan harga saham dipengaruhi oleh kondisi fundamental perusahaan, dan
investor dapat memahami arah pergerakan tersebut melalui analisis fundamental. Analisis ini dilakukan
dengan memanfaatkan data yang terdapat dalam laporan keuangan. Salah satu metode analisis laporan
keuangan adalah penggunaan rasio keuangan, antara lain Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio
(DER), dan Dividend per Share (DPS). Permasalahan dan tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis
pengaruh ROE, DER, dan DPS terhadap harga saham perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45 yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019-2024, baik secara parsial maupun simultan.
Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan data sekunder, dengan jumlah sampel
sebanyak 25 perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi data panel dengan
model fixed effect. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan ROE, DER, dan DPS berpengaruh
signifikan terhadap harga saham, dengan nilai F-statistic sebesar 45,14212 dan probabilitas sebesar
0,000000 (< 0,05). Secara parsial, DER memiliki nilai t-statistic sebesar 78,72876 dengan probabilitas
sebesar 0,8369, yang menunjukkan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Sementara itu, ROE dengan nilai t-statistic sebesar 3,691637 dan probabilitas sebesar 0,0001 (< 0,05), serta
DPS dengan nilai t-statistic sebesar 1,115248 dan probabilitas sebesar 0,0001, disimpulkan berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

Kata kunci: Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Dividend per Share (DPS), Harga
Saham, Indeks LQ45
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PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Penelitian
Literasi dan pemahaman mendalam mengenai investasi serta pengelolaan keuangan
adalah fondasi utama di era teknologi saat ini. Pengelolaan keuangan yang terencana dan
investasi yang cerdas diharapkan dapat mencegah perilaku konsumtif impulsif,
memungkinkan individu dapat mengalihkan dana ke instrumen investasi yang berpotensi
memberikan keuntungan sesuai dengan toleransi risiko mereka, dan pada akhirnya
menciptakan pendapatan pasif.
Investasi adalah aktivitas menempatkan dana saat ini dengan harapan nilainya bertambah
di masa depan. Investor menerima imbal hasil sesuai jangka waktu yang ditentukan.
Semakin lama jangka waktu investasi, potensi keuntungan biasanya semakin besar,
namun tetap berlaku prinsip high risk, high return. Investasi terbagi menjadi dua jenis:
real investment (tanah, gedung, pabrik) dan financial investment (saham, obligasi).
Penelitian ini menggunakan data perkembangan dari 25 (dua puluh lima) perusahaan

indeks LQ45 yang terdaftar di BEI selama periode 2019-2024 sebagai berikut :
Tabel 1. 1 Perkembangan Return On Equity, Debt To Equity, Dividen Per Share Dan Harga Saham

TAHUN SCTOODCJé< X1(ROE) X2(DER) X3(DPS) Y (HARGA SAHAM)
2019 ADRO 0.109 0.812 90 1,555
2020 0.040 0.615 110 1,430
2021 0.231 0.702 66 2,250
2022 0.434 0.652 302 3,850
2023 0.250 0414 251 2,380
2024 0.114 0333 200 2,430
2019 ANTM 0.011 0.665 13 840
2020 0.060 0.667 3 1,935
2021 0.089 0.580 17 2,250
2022 0.161 0.419 39 1,985
2023 0.099 0375 80 1,705
2024 0.051 0.320 128 1,525
2019 ASII 0.143 0.885 211 6,925
2020 0.095 0.730 184 6,025

STOCK

TAHUN CODE X1(ROE) X2(DER) X3(DPS) Y (HARGA SAHAM)
2021 0.119 0.704 246 5,700
2022 0.166 0.696 282 5,700
2023 0.178 0.780 650 5,650
2024 0.080 0.833 519 4,900
2019 BBCA 0.164 4.250 355 6,685
2020 0.147 4.794 553 6,770
2021 0.155 5.027 457 7,300
2022 0.184 4915 155 8,550
2023 0.201 4773 213 9,400
2024 0.112 4.884 228 9,675
2019 BBNI 0.124 5.508 201 3,925
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2020 0.029 6.611 206 3,088
2021 0.087 6.626 44 3,375
2022 0.132 6.346 146 4,613
2023 0.136 6.023 393 5375
2024 0.070 5.961 281 4350
2019 BBRI 0.165 5.667 132 4293
2020 0.093 6.395 168 4,068
2021 0.105 4751 99 4,110
2022 0.169 5.149 174 4,940
2023 0.191 5.209 288 5,725
2024 0.096 5343 319 4,080
2019 BBTN 0.009 11.304 53 2,044
2020 0.080 16.079 2 1,663
2021 0.111 15308 0 1,668
2022 0.118 13.562 2 1,350
2023 0.115 12.506 20 1,250
2024 0.048 12.759 20 1,140
2019 BMRI 0.136 4.907 241 3,838
2020 0.091 5.941 353 3,163
2021 0.138 5973 220 3,513
2022 0.178 6.121 361 4,963
2023 0.209 5.776 529 6,050
2024 0.104 6.196 354 5,700
2019 BRPT 0.050 1.606 1 1,501
2020 0.048 1.604 2 1,094
2021 0.069 1.166 3 850
2022 0.009 1.485 3 754

STOCK

TAHUN CODE XI1(ROE) X2(DER) X3(DPS) Y (HARGA SAHAM)
2023 0.024 1.468 2 1,328
2024 0.012 1419 2 920
2019 CPIN 0.172 0.393 118 6,500
2020 0.165 0334 81 6,525
2021 0.144 0.409 112 3,950
2022 0.111 0514 108 3,650
2023 0.086 0516 100 3,025
2024 0.062 0.507 30 4,760
2019 EXCL 0.037 2280 2 3,150
2020 0.019 2.540 20 2,730
2021 0.064 2.622 32 3,170
2022 0.044 2386 51 2,140
2023 0.048 2308 42 2,000
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2024 0.039 2218 49 2,250
2019 ICBP 0.201 0451 137 11,150
2020 0.147 1.059 215 9,575
2021 0.144 1.157 215 8,700
2022 0.100 1.006 215 10,000
2023 0.136 0.920 188 10,575
2024 0.069 0.971 400 11,375
2019 INCO 0.030 0.145 2 3,589
2020 0.041 0.146 0 5,028
2021 0.077 0.148 48 4,614
2022 0.085 0.129 0 7,000
2023 0.107 0.141 0 4249
2024 0.014 0.136 0 3,620
2019 INDF 0.109 0.775 171 7,925
2020 0.111 1.061 278 6,850
2021 0.129 1.070 278 6325
2022 0.098 0.927 278 6,725
2023 0.114 0.857 257 6,450
2024 0.057 0.955 534 7,700
2019 INKP 0.069 1.123 100 7,700
2020 0.069 0.999 50 10,425
2021 0.111 0.887 50 7,825
2022 0.153 0.720 50 8,725
2023 0.069 0.688 50 8,325
2024 0.045 0.727 100 6,800

STOCK

TAHUN CODE X1(ROE) X2(DER) X3(DPS) Y (HARGA SAHAM)
2019 INTP 0.080 0.200 550 19,025
2020 0.081 0233 725 14,475
2021 0.087 0267 500 12,100
2022 0.094 0314 500 9,900
2023 0.093 0414 160 9,400
2024 0.021 0333 90 7,400
2019 ITMG 0.143 0367 2750 11,475
2020 0.045 0.369 877 13,850
2021 0.396 0387 1551 20,400
2022 0.615 0354 7168 39,025
2023 0279 0223 6417 25,650
2024 0.072 0216 1747 26,700
2019 KLBF 0.152 0213 26 1,620
2020 0.153 0.235 26 1,480
2021 0.152 0.207 28 1615
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2022 0.156 0233 35 2,090
2023 0.120 0.170 38 1,610
2024 0.078 0213 31 1,360
2019 PGAS 0.035 1.280 57 2,170
2020 -0.073 1.549 42 1,655
2021 0.111 1.286 0 1,375
2022 0.117 1.090 124 1,760
2023 0.106 0.864 141 1,130
2024 0.068 0.786 148 1,590
2019 PTBA 0219 0417 340 2,660
2020 0.142 0.420 326 2,810
2021 0331 0.489 75 2,710
2022 0.442 0.569 689 3,690
2023 0.292 0.798 11 2,440
2024 0.105 0.966 398 2,750
2019 SMGR 0.070 1355 208 11,967
2020 0.075 1188 40 12,391
2021 0.052 0.923 245 7,230
2022 0.053 0.756 173 6,575
2023 0.048 0.712 245 6,400
2024 0.011 0.634 85 3,290
2019 TLKM 0.235 0.887 164 3,970
2020 0.245 1.043 154 3,310
STOCK
TAHUN CODE X1(ROE) X2(DER) X3(DPS) Y (HARGA SAHAM)
2021 0233 0.906 168 4,040
2022 0.185 0.844 150 3,750
2023 0.206 0.833 168 3,950
2024 0.105 0.942 179 2,710
2019 TOWR 0.269 2.158 24 805
2020 0.280 2363 24 960
2021 0.286 4458 28 1,125
2022 0.242 3.547 24 1,100
2023 0.200 3.144 187 990
2024 0.046 3.001 36 655
2019 UNTR 0.182 0.828 1236 21,525
2020 0.089 0.580 976 26,600
2021 0.148 0.567 808 22,150
2022 0257 0.569 1723 26,075
2023 0.263 0.833 6886 22,625
2024 0.108 0.841 2270 26,775
2019 UNVR 1.400 2.909 1205 8,400
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2020 1451 3.159 194 7,350
2021 1.333 3413 166 4,110
2022 1.342 3.583 153 4,700
2023 1.420 3.928 134 3,530
2024 0.864 5.906 154 1,885

Sumber:www.idx.co.id (data olahan)

Tabel di atas menggambarkan perkembangan kinerja keuangan dan harga saham dari
beberapa perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia selama
periode 2019 sampai 2024. Data tersebut mencakup variabel Return on Equity (ROE),
Debt to Equity Ratio (DER), Dividend per Share (DPS), dan harga saham. Keempat
variabel ini digunakan untuk melihat sejauh mana kinerja keuangan perusahaan
berpengaruh terhadap nilai pasar sahamnya di periode yang berbeda.

TINJAUAN PUSTAKA

1. Pengertian Manajemen

Manajemen berasal dari istilah "to manage," yang berarti mengatur. Pengertian
manajemen adalah ilmu dan seni dalam mengatur proses penggunaan sumber daya
manusia dan sumber lainnya secara efektif dan efisien untuk mencapai tujuan tertentu.
Manajemen juga mencakup kemampuan untuk membuat orang lain mau dan bersedia
bekerja demi mencapai tujuan yang telah disepakati bersama. Oleh karena itu, manajemen
memerlukan dasar pengetahuan yang kuat, kemampuan untuk menganalisis situasi,
kondisi, dan sumber daya manusia yang tersedia, serta pemikiran yang tepat untuk
melaksanakan kegiatan yang saling terkait guna mencapai tujuan tersebut.

1) Pengertian Manajemen Keuangan

Manajemen keuangan merupakan sebuah cabang ilmu dari ilmu manajemen yang
berfokus pada pengelolaan dan perancanaan keuangan dalam sebuah organisasi atau
perusahaan. Tujuan utama dari manajemen keuangan adalah untuk mengoptimalkan
penggunaan dana perusahaan, memaksimalkan nilai perusahaan, dan memastikan
kestabilan serta keberlanjutan finansial perusahaan.

1) Definisi Return on Equity (ROE)

Return on Equity (ROE) adalah rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa efektif
suatu perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari total ekuitas yang dimiliki. ROE
menggambarkan tingkat pengembalian yang dihasilkan oleh perusahaan atas seluruh
modal yang telah diinvestasikan. Rasio ini juga digunakan untuk menilai kemampuan
sebuah perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dengan menggunakan ekuitas yang
telah diberikan oleh pemegang saham (Rafina dkk. 2024).

1) Definisi Debt To Equity Ratio (DER)

Debt to Equity Ratio (DER) yang juga dikenal dengan sebutan Gearing Ratio,
mengukur proporsi utang yang digunakan oleh perusahaan dalam pembiayaan relatif
terhadap ekuitas yang dimiliki. DER dihitung dengan membagi total kewajiban (utang)
dengan total ekuitas. Dari segi kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban
jangka panjang, semakin rendah rasio ini, semakin baik perusahaan dalam memenuhi
kewajiban finansialnya. Rasio ini memberikan gambaran tentang perbandingan antara
total utang (termasuk utang jangka pendek) dan ekuitas perusahaan. DER juga berguna
untuk memahami seberapa banyak dana yang diperoleh dari credifors dibandingkan
dengan modal yang dimiliki owners, serta menunjukkan berapa banyak ekuitas yang
digunakan sebagai jaminan untuk utang (Darmawan 2022).
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METODELOGI PENELITIAN
3.1 Jenis Penelitan
Jenis penelitian yang dilakukan penulis dalam penelitian ini penulis menggunakan
metode penelitian kuantitatif. Menurut (Ramdhan Muhammad 2021:12) Penelitian
kuantitatif merupakan “Investigasi sistematis mengenai sebuah fenomena dengan
mengumpulkan data yang dapat diukur menggunakan teknik statistik, matematika, atau
komputasi”.
Tujuan utama dari penelitian kuantitatif adalah untuk menguji hipotesis atau menjelaskan
hubungan antar variabel secara objektif dan terukur. Dengan menggunakan data yang
dapat dihitung dan dianalisis, penelitian ini memberikan hasil yang lebih dapat
digeneralisasi dan objektif, serta memungkinkan peneliti untuk menarik kesimpulan yang
lebih kuat mengenai pola atau tren yang ada dalam fenomena yang diteliti. Teknik analisis
yang digunakan, seperti statistik deskriptif atau inferensial, bertujuan untuk memberikan
pemahaman yang lebih mendalam tentang fenomena tersebut berdasarkan bukti empiris
yang konkret.
Penelitian ini, variabel dependen yang digunakan adalah Harga Saham, sedangkan
variabel independennya meliputi Return on Equity, Debt to Equity, dan Dividen per
Share. Sumber data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari laporan
keuangan tahunan perusahaan indeks LQ45 periode 2019-2024 yang diterbitkan oleh
Bursa Efek Indonesia.
3.4 Populasi dan sampel
3.4.1 Populasi
Menurut Husaini Usman dalam (Roflin dkk. 2021:27) “Populasi ialah semua nilai, baik
hasil perhitungan maupun pengukuran, baik kuantitatif maupun kualitatif, dari
karakteristik tertentu mengenai sekelompok objek yang lengkap dan jelas”.
Menurut Sugiyono dalam (Roflin dkk. 2021:27) “Populasi adalah wilayah generalisasi
yang terdiri atas objek atau subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu
yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulan”.
Dalam penelitian ini penulis mengambil populasi data Return On Equity, Debt To Equity,
Dividen Per Share, dan Harga Saham pada perusaahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia selama 5 tahun dari tahun 2019-2024.
3.4.2 Sampel
Sampel merupakan bagian dari populasi. Kalimat ini memiliki dua makna, yaitu semua
unit populasi harus memiliki peluang untuk terambil sebagai unit sampel, dan sampel
dipandang sebagai penduga populasinya atau sebagai populasi dalam bentuk kecil
(miniatur ~ populasi).  Artinya  besar sampel harus  mencukupi  untuk
menggambarkan populasinya. Penelitian ini menggunakan pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling. Adapun kriteria dalam sampel ini adalah
sebagai berikut:
1. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun
2019 hingga tahun 2024 yaitu selama 6 (enam) tahun.
2. Perusahaan indeks yang terdaftar secara berturut-turut dari tahun 2019 hingga 2024.
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
1.1 Hasil Penelitian
4.2.1 Analisis Statistik Deskriptif
Tabel 4.2 Hasil Analisis Statistik Deskriptif
X1 X2 X3 Y
Mean 0.173333 2.273867 387.4451 6200.693
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Median 0.110000 0.915000 153.5000 4179.500
Maximum 1.450000 16.08000 7168.00 39025.00
Minimum -0.070000 0.130000 0 655.0000
Std. Dev. 0.251123 2.418387 1007.121 6324.076

Sumber: Hasil diolah dengan Eviews 12

a. Berdasarkan hasil Tabel 4.2, variabel Return on Equity (X1) memiliki
rata-rata sebesar 0,173333 dengan median 0,110000. Nilai ROE terendah adalah -
0.070000 dan tertinggi 1,450000, sedangkan standar deviasi sebesar 0,251123 yang relatif
besar dibandingkan rata-rata, Hal ini mengindikasikan ROE memiliki sebaran yang cukup
lebar dan dapat dikategorikan heterogen. Sementara itu, variabel (X2) menunjukkan nilai
rata-rata sebesar 2,273867 dengan median 0,915000. Nilai terendah tercatat sebesar
0,130000 dan tertinggi mencapai 15,27500, dengan standar deviasi sebesar 2,418387.
Karena standar deviasi lebih besar daripada nilai rata-rata, maka data ROE memiliki
sebaran yang cukup lebar dan dapat dikategorikan heterogen.
4.2.3 Hasil Uji Asumsi Klasik

1. Uji Multikolineritas
Uji multikolinearitas menguji terkait korelaasi antar variabel independent pada model
regresi (Ghozali 2018). Menurut (Basuki dan Yuliadi 2014 :183) “Multikolinieritas perlu
dilakukan pada saat regresi linier menggunakan lebih dari satu variabel bebas. Jika
variabel bebas hanya satu, maka tidak mungkin terjadi multikolinieritas dibawah 0,8,
maka data terbebas dari multikolinearitas, namun jika nilai lebih besar dari 0,8 maka data
terjangkit masalah multikolinearitas”. Berikut adalah hasil dari uji multikolineritas.
Tabel 4. 1 Hasil Uji Multikolinearitas

<1 x2 x3
1 1.000000 0.058831 O0.156312
x2 0.058831 1.000000 -0.133047
>3 O0.156312 -0.133047 1.000000

Sumber: : Hasil diolah dengan Eviews 12 (2025)

Berdasarkan table 4. 3 Jika korelasi < 0,80 maka syarat terpenuhi. Pada penelitian ini,
seluruh korelasi antar variabel independen berada di bawah 0,80 sehingga tidak terjadi
multikolinearitas dan model layak digunakan.

2. Uji Heteroskedastisitas
Tabel 4. 2 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Dependent Variable: ABS(RESID)
Method: Panel Least Squares

Date: 10/17/25 Time: 00:26

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 25

Total panel (balanced) observations: 125

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1691.919 347.4582 4.869417 0.0000
X1 -3157.418 2048.304 -1.541479 0.1265
X2 -6.052543 103.9236 -0.058240 0.9537
X3 0.091424 0.205967 0.443879 0.6581

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

Root MSE
Mean dependent var

1243.960
1338.362
1827.064
17.53799
18.17153
17.79536
2.799833

0.532702
0.402629
1412.133
1.93E+08
-1068.124
4.095420
0.000000

R-squared
Adiusted R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
F-statistic
Prob(F-statistic)

b. Sumber: Hasil diolah dengan Eviews 12 (2025)

S.D. dependent var
Akaike info criterion
Schwarz criterion
Hannan-Quinn criter.
Durbin-Watson stat
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Berdasarkan hasil uji heteroskedastisitas pada tabel 4.4 dengan meregresikan nilai
absolut residual (ABS(RESID)) melalui metode Panel Least Squares, diperoleh bahwa
seluruh variabel independen (ROE, DER dan DPS) memiliki nilai probabilitas masing-
masing lebih besar dari 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa tidak ada variabel yang
berpengaruh signifikan terhadap residual. Dengan demikian, asumsi heteroskedastisitas
sudah terpenuhi dan model regresi panel layak untuk dinyatakan valid dan layak untuk
dilakukan analisis lebih lanjut.
4.2.4 Model Regresi Data Panel
Tabel 4. 3 Hasil Estimasi Model Fixed Effect

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3667.417 630.9497 5.812535 0.0000
X1 8510.356 3719.518 2.288027 0.0243
X2 -18.63488 188.7150 -0.098746 0.9215
X3 3.580986 0.374015 9.574432 0.0000

Sumber: Hasil diolah dengan Eviews 12 (2025)

4.2.5 Uji Hipotesis
Pengaruh hipotesis bertujuan untuk menilai pengaruh variable independen baik secara
parsial maupun simultan terhadap variable dependen. Dalam penelitian ini, pengujian
hipotesis dilakukan dengan menggunakan uji signifikan secara simultan (Uji F), uji
parsial (Uji T), dan uji koefisien determinasi (R?).
1. Ui T

Uji T atau uji koefisien regresi secara parsial digunakan untuk mengetahui apakah
masing-masing variabel independen (X), yaitu Return on Equity (X1), Debt to Equity
(X2), dan Dividen per Share (X3), memiliki pengaruh signifikan atau tidak terhadap
variabel dependen (Y), yaitu Harga Saham, dengan tingkat signifikansi 5% (0,05).
Berikut ini disajikan hasil pengujian hipotesis yang dilakukan secara parsial berdasarkan
output dari E-Views 12.
Tabel 4. 4 Hasil Uji T

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3667.417 630.9497 5.812535 0.0000
X1 8510.356 3719.518 2.288027 0.0243
X2 -18.63488 188.7150 -0.098746 0.9215
X3 3.580986 0.374015 9.574432 0.0000

Sumber: Hasil diolah dengan Eviews 12 (2025)

2. Uji Koefisien Determinasi

Koefisien determinasi (R?) digunakan untuk mengukur sejauh mana kemampuan model
dalam menjelaskan varibel dependen. Dalam penelitian ini, R? bertujuan untuk menilai
seberapa baik model dapat mendeskripsikan harga saham pada perusahaan-perusahaan
indeks LQ45. Semakin tinggi nilai R?, semakin besar proporsi variabilitas varibel
dependen yang dapat dijelaskan oleh variabel independen dalam model tersebut. Berikut
ini disajikan hasil pengujian hipotesis yang dilakukan secara parsial berdasarkan output
dari E-Views 12.
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Tabel 4. 5 Hasil Uji Koefisien Determinasi

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

Root MSE 2258.909 R-squared 0.827148
Mean dependent var 5789.792 Adjusted R-squared 0.779035
S.D. dependent var 5455.143 S.E. of regression 2564.295
Akaike info criterion 18.73115 Sum squared resid 6.38E+08
Schwarz criterion 19.36469 Log likelihood -1142.697
Hannan-Quinn criter. 18.98853 F-statistic 17.19166
Durbin-Watson stat 2.381124 Prob(F-statistic) 0.000000

Sumber: Hasil diolah dengan Eviews 12 (2025).
Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi (R?), diperoleh nilai R-squared sebesar
0.827148. Hal ini menunjukkan bahwa sekitar 82,7% variasi variabel dependen (Y) dapat
dijelaskan oleh variabel independen dalam model (X1, X2, dan X3), sedangkan sisanya
sebesar 17,3% dijelaskan oleh faktor lain di luar model penelitian.

4.3 Pembahasan Hasil Penelitian

4.3.1 Pengaruh Return On Equity (X1) terhadap Harga Saham (Y)

Pada hasil penelitian yang sudah dilakukan, dapat ditarik sebuah iktisar bahwa variabel
Return on Equity secara parsial berpengaruh secara signifikan dengan hasil uji t pada
variabel Return on Equity (X1) diperoleh nilai t hitung sebesar 2.288027 > t tabel yaitu
1.72074 dengan probabilitas 0.0243 (< 0.05). Dapat disimpulkan H, ditolak dan H,
diterima.
Hasil penelitian ini menunjukkan hubungan yang kuat antara Return on Equity (ROE)
dan harga saham perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45. Secara spesifik, temuan
ini membuktikan bahwa ROE memiliki dampak signifikan terhadap pergerakan harga
saham. Ini dikarenakan nilai probabilitas uji parsial yang kurang dari 5% (0,05), yang
berarti bahwa tinggi atau rendahnya ROE dapat memengaruhi harga saham perusahaan.
Secara singkat, ROE yang baik menunjukkan bahwa perusahaan berhasil mengelola
keuangannya dan memperoleh laba secara efektif. Ketika ROE perusahaan meningkat,
ini mengirimkan sinyal positif kepada para investor bahwa perusahaan sedang
berkembang dan memiliki prospek yang baik. Hal ini kemudian akan menarik lebih
banyak investor untuk membeli saham perusahaan tersebut. Peningkatan minat beli dari
investor inilah yang pada akhirnya akan mendorong harga saham perusahaan naik.
Penelitian ini merujuk pada hasil penelitian terdahulu, salah satunya adalah penelitian
oleh (Ratnaningtyas & Heny 2021) penelitian tersebut menyimpulkan bahwan Return on
Equity (ROE) berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham.

4.3.2 Pengaruh Debt to Equity Ratio (X2) terhadap Harga Saham (Y)
Pada hasil penelitian yang sudah dilakukan, dapat ditarik sebuah iktisar bahwa variabel
Debt to Equity Ratio secara parsial berpengaruh secara signifikan dengan hasil uji t pada
variabel Debt to Equity (X2) diperoleh nilai t hitung sebesar -0.098746 < t tabel yaitu
1.72074 dengan probabilitas 0.9215 (> 0.05). Dapat disimpulkan H, diterima dan H,
ditolak.

Hasil penelitian di atas menunjukkan bahwa tidak terdapat hubungan yang kuat antara
variabel Debt to Equity Ratio (DER) dengan harga saham perusahaan yang termasuk
dalam indeks LQ45. Secara spesifik, temuan ini membuktikan bahwa nilai DER tidak
memiliki dampak signifikan terhadap pergerakan harga saham. Hal ini ditunjukkan oleh
nilai probabilitas uji parsial yang lebih besar dari 5% (0,05), sehingga dapat disimpulkan
bahwa tinggi atau rendahnya DER tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga
saham perusahaan. Hal ini terjadi karena DER mencerminkan struktur modal dan tingkat
risiko keuangan perusahaan, di mana perubahan DER akan memengaruhi persepsi
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investor terhadap besarnya kewajiban yang harus ditanggung oleh perusahaan sehingga
tidak terlalu berdampak langsung pada harga saham.

Penelitian ini merujuk pada hasil penelitian terdahulu, salah satunya adalah penelitian
oleh (Sri Devi Andriani dkk 2021) penelitian tersebut menyimpulkan bahwan Debt to
Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham.

4.3.3 Pengaruh Dividen per Share (X3) terhadap Harga Saham (Y)

Pada hasil penelitian yang sudah dilakukan, dapat ditarik sebuah iktisar bahwa variabel
Dividen per Share secara parsial berpengaruh secara signifikan dengan Hasil uji t pada
variabel Dividend Per Share (X3) diperoleh nilai t hitung sebesar 9.574432 > t tabel yaitu
1.72074 dengan probabilitas 0.0000 (< 0.05). Dapat disimpulkan H, ditolak dan H,
diterima.

Hasil penelitian di atas menunjukkan bahwa terdapat hubungan yang kuat antara variabel
Dividen per Share (DPS) dengan harga saham perusahaan yang termasuk dalam indeks
LQ45. Secara spesifik, temuan ini membuktikan bahwa DPS memiliki dampak signifikan
terhadap pergerakan harga saham. Hal ini ditunjukkan oleh nilai probabilitas uji parsial
yang lebih kecil dari 5% (0,05), sehingga dapat disimpulkan bahwa tinggi atau rendahnya
DPS berpengaruh terhadap harga saham perusahaan. Pengaruh signifikan ini terjadi
karena DPS mencerminkan besarnya laba yang dibagikan kepada pemegang saham, di
mana semakin tinggi DPS akan memberi sinyal positif mengenai kinerja dan profitabilitas
perusahaan, sehingga meningkatkan minat investor dan berdampak langsung pada
kenaikan harga saham.

Penelitian ini merujuk pada hasil penelitian terdahulu, salah satunya adalah penelitian
oleh (Ella Anastasya Sinambela 2021) penelitian tersebut menyimpulkan bahwan
Dividen per Share (DPS) berpengaruh terhadap harga saham.

4.3.4 Pengaruh Return on Equity (X1), Debt to Equity (X2), dan Dividen per Share
(X3) terhadap Harga Saham (Y)

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara simultan terdapat nilai signifikansi

sebesar 0,0000 yang lebih kecil dari tingkat signifikansi 5% (0,05), Dengan demikian,
dapat disimpulkan H, ditolak artinya H, diterima. Sehingga hasil ini menunjukkan
pengaruh yang signifikan secara statistik dan terdapat hubungan yang erat antara variabel
Return on Equity (X1), Debt to Equity (X2), dan Dividen per Share (X3) terhadap Harga
Saham (Y) dalam penelitian ini.
Pengaruh signifikan tersebut dapat dijelaskan karena ketiga variabel ini mewakili
indikator penting kinerja keuangan perusahaan. ROE mencerminkan tingkat profitabilitas
yang mampu memberikan imbal hasil kepada pemegang saham, DER menggambarkan
struktur permodalan dan tingkat risiko keuangan perusahaan, sementara DPS
menunjukkan kebijakan perusahaan dalam membagikan laba kepada investor. Kombinasi
dari profitabilitas, risiko, dan kebijakan dividen inilah yang secara bersama-sama
membentuk persepsi investor terhadap prospek perusahaan, sehingga berdampak
langsung pada pergerakan harga saham perusahaan indeks LQ45.

PENUTUP
5.1 Kesimpulan
Berdasarkan analisis data dan pembahasan yang telah diuraikan, dapat diketahui bahwa
dari kedua variabel bebas yang digunakan dalam penelitian ini maka dapat ditarik keasimpulan
sebagai berikut :
1. Return on Equity (ROE) secara parsial berpengaruh posistif dan signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan indeks LQ45 periode 2019-2024. Temuan penelitian uji parsial (uji t)
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variabel X1 Return on Equity (ROE) yang memiliki nilai signifikan 0.0243 (< 0.05) dan nilai
thitung sebesar 2.288027 > ti,pe yaitu 1.72074 yang memberikan bukti akan kesimpulan
tersebut.

2. Debt to Equity (DER) secara parsial tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan indeks LQ45 periode 2019-2024. Temuan penelitian uji parsial (uji t)
variabel X2 Debt to Equity (DER) yang memiliki nilai signifikan 0.9215 (> 0.05) dan nilai
thitung sebesar -0.098746 > ti,per yaitu 1.72074 yang memberikan bukti akan kesimpulan
tersebut.

3. Dividen per Share (DPS) secara parsial berpengaruh posistif dan signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan indeks LQ45 periode 2019-2024. Temuan penelitian uji parsial (uji t)
variabel X1 Return on Equity (ROE) yang memiliki nilai signifikan 0.0000 (< 0.05) dan nilai
thitung Sebesar 9.574432 > ti,pe yaitu 1.72074 yang memberikan bukti akan kesimpulan
tersebut.

4. Return on Equity, Debt to Equity dan Dividen per Share secara simultan berpengaruh dan
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan indeks LQ45 periode 2019-2024. Temuan
pengujian simultan (uji F), yang memiliki angka signifikan 0.000000 (< 0.05) dan besar
Fhitung sebesar 17.19166 > Fti,p,e) yang memberikan bukti akan kesimpulan tersebut.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan, antara lain:

1. Periode penelitian terbatas hanya pada tahun 2019-2024, sehingga hasil penelitian belum
tentu menggambarkan kondisi pada periode yang lebih panjang atau berbeda.

2. Objek penelitian dibatasi pada perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45, sehingga
temuan penelitian tidak dapat digeneralisasikan untuk seluruh perusahaan di Bursa Efek
Indonesia.

3. Variabel independen yang digunakan hanya terdiri dari Return on Equity (ROE), Debt to
Equity Ratio (DER), dan Dividen per Share (DPS), padahal masih terdapat faktor lain yang
berpotensi memengaruhi harga saham, seperti suku bunga, inflasi, ukuran perusahaan,
maupun faktor eksternal lainnya.

Dengan adanya keterbatasan tersebut, diharapkan penelitian selanjutnya dapat
memperluas cakupan periode, menambah jumlah sampel, serta menggunakan variabel maupun
metode analisis yang lebih beragam untuk memperoleh hasil yang lebih komprehensif.

5.3 Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang diperoleh, maka penulis memberikan beberapa

saran sebagai berikut:

1. Bagi Investor disarankan untuk menjadikan Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio
(DER), dan Dividend per Share (DPS) sebagai indikator penting dalam melakukan analisis
fundamental sebelum mengambil keputusan investasi pada saham-saham indeks LQ45. Hal
ini karena ketiga variabel tersebut terbukti signifikan memengaruhi harga saham sehingga
dapat dijadikan acuan dalam meminimalisasi risiko kerugian.

2. Perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45 diharapkan mampu menjaga kinerja keuangan
secara konsisten. Peningkatan ROE dapat memperkuat citra profitabilitas, pengelolaan DER
yang proporsional akan menekan risiko finansial, serta konsistensi dalam pembagian DPS
akan meningkatkan kepercayaan investor. Dengan demikian, perusahaan dapat
mempertahankan nilai pasar saham yang stabil dan berdaya saing.

3. Bagi Penelitian berikutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain, baik faktor
makroekonomi (seperti inflasi, suku bunga, dan nilai tukar) maupun faktor non-keuangan
(seperti good corporate governance, praktik ESG, dan reputasi perusahaan), agar hasil
penelitian menjadi lebih komprehensif. Selain itu, objek penelitian dapat diperluas pada
perusahaan di luar indeks LQ45 untuk memperoleh generalisasi yang lebih luas mengenai
pengaruh faktor fundamental terhadap harga saham di Bursa Efek Indonesia.
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