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Abstract. This study aims to analyze the influence of Liquidity and Solvency, both partially and 
simultaneously on Financial Performance at PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk for the 2014-2024 period. 
The independent variables in this study are Liquidity measured using the Quick Ratio (QR) and Solvency 
measured using the Debt to Equity Ratio (DER). Meanwhile, the dependent variable is Financial 
Performance measured using Return On Equity. The research method used in this study is a quantitative 
method with a descriptive approach. The selected population is the financial statements of PT Aspirasi 
Hidup Indonesia Tbk, with the samples used being financial statements in the form of balance sheets and 
income statements for the 2014-2024 period. Based on the research results obtained partially, the liquidity 
variable has a significant influence on Financial Performance. The results of the study are proven by the 
significance value (0.022 < 0.05) and the value of │thitung│> ttable (│-2.828│ = 2.828> 2.30600), and 
the Solvency variable does not have a significant influence on Financial Performance. The results of the 
study are proven by the significance value (0.247> 0.05) and the value of │thitung│ < ttable (│-1.250│ = 
1.250< 2.30600). While simultaneously there is a significant influence between the Liquidity and Solvency 
variables on Financial Performance. The results of the study are proven by the significance value (0.038 
< 0.05) and the value of Fhitung> Ftable (5.052> 4.46). 
Keywords: Liquidity, Solvency, Financial Performance 
 
Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Likuiditas dan Solvabilitas, baik secara 
parsial maupun simultan terhadap Kinerja Keuangan pada PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk Periode 2014-
2024. Variabel independen dalam penelitian ini adalah Likuiditas yang diukur menggunakan Quick Ratio 
(QR) dan Solvabilitas yang diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER). Sementara itu, variabel 
dependen adalah Kinerja Keuangan yang diukur menggunakan Return On Equity. Metode penelitian yang 
digunakan dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif dengan pendekatan deskriptif. Populasi yang 
dipilih adalah laporan keuangan PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk, dengan sampel yang digunakan adalah 
laporan keuangan berupa neraca dan laporan laba rugi periode 2014-2024. Berdasarkan hasil penelitian 
yang diperoleh secara parsial variabel likuiditas memiliki pengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan. 
Hasil penelitian tersebut dibuktikan dengan nilai signifikasi (0,022 < 0,05) dan nilai │thitung│ > ttabel (│-
2,828│ = 2,828 > 2,30600), dan variabel Solvabilitas tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Kinerja 
Keuangan. Hasil penelitian tersebut dibuktikan dengan nilai signifikasi (0,247 > 0,05) dan nilai │thitung│ 
< ttabel (│-1,250│ = 1,250 < 2,30600). Sedangkan secara simultan terdapat pengaruh signifikan antara 
variabel Likuiditas dan Solvabilitas terhadap Kinerja Keuangan. Hasil penelitian tersebut dibuktikan 
dengan nilai signifikasi (0,038 < 0,05) dan nilai Fhitung > Ftabel (5,052 > 4,46). 
Kata kunci: Likuiditas, Solvabilitas, Kinerja Keuangan 
 
PENDAHULUAN 
1.1 Latar Belakang Penelitian 

Kemajuan teknologi dan perkembangan zaman telah mengubah dunia usaha 
semakin kompetitif. Para pelaku usaha, termasuk PT Aspirasi Hidup Indonesia dituntut 
untuk meningkatkan efisiensi operasional sekaligus kinerja keuangannya untuk bertahan 
di pasar. Salah satu cara meningkatkan kinerja yaitu melalui peningkatan modal untuk 
menunjang kegiatan perusahaan melalui pasar modal dalam bentuk penerbitan efek 
terutama saham. Sektor ritel di Indonesia merupakan salah satu sektor yang mengalami 
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pertumbuhan dinamis dan menjadi tulang punggung dalam mendorong konsumsi 
domestik. Persaingan bisnis di sektor ini semakin tajam seiring dengan meningkatnya 
pemain lokal dan asing yang berlomba menghadirkan inovasi produk dan strategi 
pemasaran berbasis teknologi. Transformasi digital, pergeseran perilaku konsumen, serta 
tekanan eksternal seperti inflasi dan ketidakstabilan nilai tukar menuntut perusahaan ritel 
untuk memiliki sistem manajemen keuangan yang kokoh dan adaptif. Di sisi lain, sektor 
ritel tradisional tetap menjadi bagian penting dari ekonomi Indonesia, mengingat 
preferensi konsumen yang beragam, termasuk belanja langsung di toko fisik. Indonesia, 
dengan populasi yang besar dan ekonomi yang berkembang, memiliki potensi besar untuk 
pertumbuhan sektor ritel. (Mustika, 2024) Namun, industri ini juga menghadapi 
tantangan, seperti ketatnya persaingan, perubahan perilaku konsumen, serta tekanan dari 
faktor eksternal seperti fluktuasi nilai tukar dan biaya impor. 

Tabel  1. 1 Indikator  QR, DER, ROE PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk Periode 
2014-2024 

Tahun Likuiditas 
QR (%) 

 

Solvabilitas 
DER (%) 

Kinerja Keuangan 
ROE (%) 

  

2014 2,05 24,77 23,24   
2015 2,29 24,30 22,25   
2016 3,17 22,38 23,16   
2017 3,16 26,16 22,24   
2018 2,50 25,63 23,05   
2019 3,40 24,83 21,86   
2020 3,06 38,77 14,00   
2021 3,91 30,42 13,04   
2022 3,81 22,16 11,35   
2023 3,93 25,33 12,35   
2024 2,92 25,78 13,59   

Sumber: Data diolah dari Laporan Keuangan PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk 
Berdasarkan tabel 1.1 diatas dapat diketahui bahwa Quick Ratio (QR), Debt to 

Equity Ratio (DER) dan Return On Equity (ROE) PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk 
antara tahun 2014 hingga 2024 menunjukkan fluktuasi, yaitu mengalami perubahan 
dalam bentuk kenaikan maupun penurunan setiap tahunnya selama sepuluh tahun terakhir 

 
Sumber: Data diolah dari Laporan Keuangan PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk 

Gambar  1. 1 Grafik QR, DER dan ROE PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk 
Periode 2014-2024 
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 Berdasarkan data tabel dan gambar yang disajikan, terlihat Quick Ratio (QR), 
Debt to Equity Ratio (DER) dan Return On Equity (ROE) pada PT Aspirasi Hidup 
Indonesia Tbk menunjukkan adanya fluktuasi, dengan periode kenaikan dan penurunan 
selama rentang waktu 2014-2024. Quick Ratio terendah terjadi pada tahun 2014 sebesar 
2,05% yang mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki keterbatasan likuiditas untuk 
membayar kewajiban lancar hanya dengan aset likuid seperti kas, setara kas dan piutang 
usaha, sementara itu Quick Ratio tertinggi terjadi pada tahun 2023 sebesar 3,93% yang 
disebabkan oleh naiknya kas dan setara kas yang dimiliki perusahaan. Namun, tingginya 
nilai Quick Ratio tidak selalu mencerminkan efisiensi keuangan yang optimal. 
 
TINJAUAN PUSTAKA 
Pengertian Manajemen 

Menurut G.R Terry (2017:15) manajemen adalah proses atau kerangka kerja 
yang melibatkan bimbingan atau pengarahan sekelompok orang ke arah tujuan 
organisasional atau maksud yang nyata.   
Pengertian Manajemen Keuangan 

Menurut Sujarweni (2021:9) “Manajemen keuangan adalah suatu aktivitas yang 
dilakukan dengan usaha-usaha untuk memperoleh dana dengan biaya-biaya yang diatur 
seminimal mungkin dan mengelola dana tersebut secara efektif untuk mencapai tujuan 
perusahaan”. 
Pengertian Laporan Keuangan 

Menurut Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK No.1 2023:1) 
menyatakan bahwa laporan keuangan adalah penyajian terstruktur dari posisi keuangan 
dan kinerja keuangan suatu entitas. 
Pengertian Rasio Keuangan 

Rasio keuangan ialah alat analisis yang digunakan untuk menilai kondisi dan 
kinerja keuangan perusahaan berdasarkan data yang terdapat dalam laporan keuangan. 
Dari hasil rasio keuangan tersebut, akan terlihat kondisi kesehatan keuangan perusahaan 
yang bersangkutan. 
 
METODE PENELITIAN 
3.1 Jenis Penelitian  

Penelitian ini merupakan penelitian asosiatif kausal dengan menggunakan 
pendekatan kuantitatif. Menurut Sugiyono (2022:55), penelitian asosiatif kausal adalah 
penelitian yang bertujuan untuk mengetahui hubungan antara dua variabel atau lebih. 
Dengan penelitian ini maka akan dapat dibangun suatu teori yang berfungsi untuk 
menjelaskan, meramalkan dan mengontrol suatu gejala. 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif. Penelitian 
kuantitatif adalah penelitian yang banyak dituntut menggunakan angka, mulai dari 
pengumpulan data, penafsiran terhadap data tersebut, serta penampilan hasilnya. Jenis 
data kuantitatif lebih menekankan analisis pada data-data (numerical) yang diolah dengan 
metode statistika, dan juga memberikan kesimpulan kuantitatif untuk menggambarkan 
dan menjelaskan hubungan antara variabel terikat (dependent variable). 

Penelitian kuantitatif umumnya berbentuk penelitian eksplanatoris 
(expalanatory research) yang menggambarkan dan menjelaskan hubungan antara 
variabel bebas (independent variable) dan variabel terikat (dependent variable) yaitu 
hubungan antara variabel Quick Ratio (QR) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 
Return On Equity (ROE). 
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3.4 Populasi dan Sampel Penelitian 
3.4.1 Populasi Penelitian 

Menurut Sugiyono (2022:80) mendefinisikan populasi sebagai wilayah 
generalisasi yang terdiri atas obyek/subyek yang mempunyai kualitas dan karakteristik 
tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik 
kesimpulannya. 

Menurut V. Wiratna Sujarweni (2022:80) populasi adalah Keseluruhan jumlah 
yang terdiri atas objek atau subjek yang mempunyai karakteristik dan kualitas tertentu 
yang ditetapkan oleh peneliti untuk diteliti dan kemudian ditarik kesimpulannya. 

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan 
perusahaan PT Aspirasi Hidup Indonesia Tbk. 
3.4.2 Sampel Penelitian 

Menurut Sugiyono (2022:81) Sampel adalah sebagian dari populasi itu. Populasi 
itu misalnya penduduk di wilayah tertentu, jumlah pegawai pada organisasi tertentu, 
jumlah guru dan murid di sekolah tertentu dan sebagainya. Pada penelitian ini penulis 
hanya mengambil dari sebagian populasi sebagai saran peneliti, dengan harapan saran 
peneliti ini dapat dilakukan untuk keseluruhan populasinya. 

Sampel yang digunakan pada penelitian ini yaitu di ambil dari neraca dan 
laporan kuangan laba rugi periode 2014 sampai tahun 2024 pada PT Aspirasi Hidup 
Indonesia Tbk. 
 
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
4.2.5.2 Uji Asumsi Klasik  

ULji ALsulmsi Klalsik dialplikalsika ln ulntulk mengeta lhuli kelalyalkaln daltal paldal sulaltul 
penelitialn. ULji ALsulmsi Klalsik yalng dialplikalsikaln paldal penelitialn ini dialntalralnyal aldallalh 
ULji Normallitals, ULji Mulltikolinealritals, ULji Heteroskeda lstisitals, daln ULji ALultokorelalsi. 
Pengolalhaln daltal ulntulk ulji-ulji tersebult menggulnalkaln Softwalre IBM SPSS Versi 27. Ha lsil 
dalri olalh daltal aldallalh seba lgali berikult: 
1. Uji Normalitas 

ULji normallitals dilalkulkaln ulntulk mengetalhuli alpalkalh daltal yalng digulnalkaln 
dipenelitialn ini normall ulntulk dijaldikaln seba lgali balhaln ulji. Model ini julgal ulntulk 
mengeta lhuli lalyalk altalul tidalknyal sulaltul daltal tersebult. 

Tabel 4. 1 Uji Normalitas dengan One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 
N 11 
Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 3.43043615 
Most Extreme Differences Absolute .149 

Positive .093 
Negative -.149 

Test Statistic .149 
Asymp. Sig. (2-tailed)c .200d 
Monte Carlo Sig. (2-tailed)e Sig. .708 

99% Confidence Interval Lower Bound .696 
Upper Bound .720 

a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 
c. Lilliefors Significance Correction. 
d. This is a lower bound of the true significance. 
e. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting seed 299883525. 
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Su lmber: Kelulalraln daltal dalri SPSS Ver.27 

Berdalsalrkaln halsil ulji yalng didalpaltkaln paldal talbel 4.5 didalpaltkaln nilali ALsymp. 
Sig (2-taliled) sebesa lr 0,200, ma lkal halsil ini disebult terdistribulsi norma ll. Krenal nila li 
0,200>0,05 dengaln alsulmsi ulji One-Salmple Kolmogorov-Smirnov Test. 
2. Uji Multikolinearitas 

ULji ini bertuljulaln ulntulk mengeta lhuli aldal tidalknyal korelalsi yalng salngalt kulalt 
dialntalral valria lbel independen dallalm model regresi. Penguljialn alntalral mulltikolinealritals 
dalpalt diketalhuli dengaln nilali VIF (Valrialnce Inflaltion Falctor) dalri malsing-malsing 
valrialbel. Tidalk terjaldi gejallal mulltikolinealritals jikal nilali Toleralnce > 0,1 daln nilali VIF < 
10. 

Tabel 4. 2 Uji Multikolinearitas 
Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 
1 QR .995 1.005 

DER .995 1.005 

a. Dependent Variable: ROE 

Su lmber: Kelulalraln daltal dalri SPSS Ver.27 
Berdalsalrkaln halsil ya lng diperoleh paldal talbel 4.6 dialtals menulnjulkkaln balhwa l nilali 

toleralnce Likuliditals (Qulick Raltio) daln Solvalbilitals (Debt to Equlity Raltio) sebesalr 0,995 
yalng beralrti lebih besalr dalri 0,1 daln nilali VIF Likuliditals (Qulick Raltio) daln Solva lbilitals 
(Debt to Equlity Raltio) sebesalr 1,005 dimalnal nilali ini lebih kecil da lri 10. Dalri halsil daltal 
tersebult dialtals dalpalt disimpullkaln balhwal tidalk terjaldi mulltikolinealritals paldal penelitialn 
ini. 
3. Uji Heteroskedastisitas 

ULji ini dilalkulkaln ulntulk mengetalhuli alpalkalh aldal ketida lksalmalaln alntalral valrialbel 
terikalt daln valrialble bebals. ULji ini ditulnjulkkaln dallalm gralfik scaltterplot, berikult ulntulk 
melihalt model regresi: 

 
Su lmber: Kelulalraln daltal dalri SPSS Ver.27 

Gambar 4. 1 Grafik Scatterplot Uji Heteroskedastisitas 
Berdalsalrkaln galmbalr 4.7 dialtals menulnjulkkaln balhwa l ulji heteroskedalstisitals 

terlihalt penyebalraln titik-titik dialtals daln dibalwalh alngkal nol paldal sulmbul Y secalral alcalk 
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daln tida lk membentulk polal, alrtinyal balhwal tidalk aldal indikalsi terjaldinyal 
heteroskedalstisitals. 
4. Uji Autokorelasi 

Tuljulaln dalri ulji alultokorelalsi merulpalkaln ulntulk memalstikaln alpalkalh dallalm model 
regresi linier aldal tidalknyal hulbulngaln alntalral valrialbel bebals dallalm model regresi dengaln 
menggulnalkaln ulji Dulrbin Waltson (DW test). Penguljialn ini dilalkulkaln dengaln 
membalndingkaln alntalral nilali hitulng Dulrbin-Waltson dengaln nilali talbel Dulrbin-Waltson. 
Berdalsalrkaln kriterial penentulaln, alpalbilal d>dL altalul d>(4-dL) beralrti terdalpalt alultokorelalsi. 
Dikaltalkaln tidalk terdalpalt alultokorelalsi jikal nilali dUL<d<4-dUL daln alpalbilal dL<d<dUL altalul 
4-dUL<d<4-dL malkal tidalk aldal kesimpullaln ya lng ditalrik. Halsil pengelolalaln SPSS paldal 
penelitialn ini ulntulk mengetalhuli aldal tidalknyal alultokorelalsi dalpalt diliha lt paldal talbel-talbel 
berikult: 

Tabel 4. 3 Uji Autokorelasi 
Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 
1 .747a .558 .448 3.83534 1.018 

a. Predictors: (Constant), DER, QR 

b. Dependent Variable: ROE 

Su lmber: Kelulalraln daltal dalri SPSS Ver.27 
Berdalsalrkaln talbel 4.7 halsil ulji alultokorelalsi dialtals, dalpalt diketalhuli nilali DW 

sebesalr 1,018 nilali ini dibalndingkaln dengaln nilali talbel dengaln menggulnalkaln nilali 
signifikalsi 5% denga ln perba lndingaln nilali salmpel (N) seba lnyalk 11 daln valrialbel 
independen (K) berjulmlalh 2 yalitul likulidita ls (Qulick Raltio) daln solvalbilitals (Debt to Equlity 
Raltio). Malkal perba lndingaln nilali Dulrbin Waltson dengaln julmlalh N=11 daln K=2 malkal 
didalpaltkaln halsil paldal ta lbel berikult dengaln nilali sebalgali berikult:  
4.2.5.6 Uji Hipotesis 

1. Uji Parsial (Uji t) 
Tabel 4. 4 Uji Parsial (Uji t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) 43.545 8.856  4.917 .001 

QR -5.370 1.899 -.666 -2.828 .022 

DER -.328 .262 -.294 -1.250 .247 

a. Dependent Variable: ROE 

Su lmber: Kelulalraln daltal dalri SPSS Ver.27 
 

Berda lsalrkaln halsil dalri talbel 4.13 dia ltals dalpalt diketalhuli balhwa l thitulng 
valrialbel qulick raltio -2,828. Dengaln menggulnalkaln nilali albsolult diperoleh thitulng > 
ttalbel yalng halsilnyal aldallalh │-2,828│ =2,828 > 2,30600 da ln ha lsil signifikaln valrialbel 
qulick raltio aldallalh lebih kecil dalri 0,05 altalul (0,022<0,05). Malkal dalri halsil tersebult 
dalpalt disimpullkaln balhwal valrialbel qulick raltio secalral palrsiall terdalpalt pengalrulh 
signifikaln terhaldalp retulrn on equlity, yalng alrtinyal Ho1 ditolalk daln Hal1 diterimal. 
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2. Uji Simultan (Uji F) 
Tabel 4. 5 Uji Simultan (Uji F) 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 148.629 2 74.314 5.052 .038b 

Residual 117.679 8 14.710   
Total 266.308 10    

a. Dependent Variable: ROE 

b. Predictors: (Constant), DER, QR 

 
Su lmber: Kelulalraln daltal dalri SPSS Ver.27 

Berda lsalrkaln halsil dalri talbel 4.14 dialtals dalpalt diketalhuli balhwal nilali Fhitulng 
sebesa lr 5,052 ulntulk Fhitulng > Ftalbel yalng halsilnyal aldallalh (5,052>4,46) da ln halsil 
signifikaln penelitialn yalitul dengaln nilali 0,038 altalul lebih kecil dalri stalndalr signifikaln 
0,05 (0,038<0,05). Lebih la lnjult, ulntulk mencalri nila li Ftalbel dengaln julmlalh salmpel 
(N) sebalnyalk 11, ju lmlalh valrialbel (k) seba lnyalk 2, talralf signifika lnsi sebesalr 0,05, 
nilali Ftalbel dicalri menggulnalkaln deraljalt kebebalsaln, yalitul: df1 (k-1 = 3-1 = 2) daln df2 
(n-k = 11-3 = 8). Halsilnya l diperoleh nila li Fta lbel sebesa lr 4,46. Malkal Fhitulng lebih besalr 
dalri Ftalbel (5,052 > 4,46) da ln nilali signifikalnsi lebih kecil dalri tingkalt signifikalnsi al 
yalitul (0,038 < 0,05). Hall tersebult menjela lskaln jikal likulidita ls (qulick raltio) seba lgi 
X1 daln solvalbilitals (Debt to Equ lity Raltio) sebalgali X2 secalral simulltaln berpengalrulh 
signifikaln terhaldalp valria lbel dependen yalitul kinerjal keulngaln (retulrn on equlity) 
sebalgali Y. Ma lkal dalpalt didefinisika ln balhwal Ho3 ditolalk daln Hal3 diterimal. 

4.3 Pembahasan Penelitian 
4.3.1 Pengalrulh Likuliditals (Qulick Raltio) Terhalda lp Kinerjal Keulalngaln (Retulrn On 
Equlity) Palda l PT ALspiralsi Hidulp Indonesial Tbk Periode 2014-2024. 

Berdalsalrkaln halsil ulji yalng didalpalt dalri kelulalraln daltal spss v.27 paldal talbel 4.13 
(talbel ulji-t), balhwal valrialbel qulick raltio memiliki thitulng bernilali -2,828 sedalngkaln ttalbel 
bernilali 2,30600. Denga ln menggulnalkaln nilali albsolult alrtinyal balhwal thitulng > ttalbel │-2,828 
│ = 2,828 > 2,30600 da ln halsil signifikaln valrialbel qulick raltio aldallalh lebih kecil da lri 0,05 
altalul (0,022 < 0,05). Ma lkal dalpalt didefinisikaln balhwal secalral palrsiall valrialbel qulick raltio 
berpenga lrulh signifikaln terhaldalp retulrn on equlity, sehinggal disimpullkaln Ho1 ditolalk daln 
Hal1 diterimal. 

Halsil penguljialn tersebult semalkin diperkulalt kalrenal sejallaln dengaln penelitialn 
terdalhullul yalng telalh dilalkulkaln oleh, Pa lnjalitaln (2025) menulnjulkkaln balhwal secalral 
simulltaln ralsio likuliditals (termalsulk QR daln CR) berpenga lrulh signifikaln terhaldalp ROE, 
meskipuln secalral palrsiall QR tidalk berpengalrulh signifika ln. Halsil ini konsisten dengaln 
penelitialn ALtmalwalti dkk. (2024), Kulsjono dkk. (2020), serta l Oktalvialni daln ALpriya lnal 
(2023) menekalnkaln pentingnyal pengelolalaln likuliditals secalral menyelulrulh, bulkaln halnyal 
paldal saltul ralsio saljal, dallalm meningkaltkaln kinerjal keulalngaln perulsa lhalaln. Menulrult teori 
oleh Kalsmir (2017), likuliditals yalng terla llul tinggi bisal beralrti perulsa lhalaln menyimpaln 
terlallul balnyalk alset lalncalr yalng tida lk digulnalkaln secalral produlktif (idle alssets).  

Ini menyebalbkaln rendalhnyal efisiensi penggulnalaln modal, sehingga l tidalk 
meningka ltkaln ROE. Seballiknyal, jikal QR yalng terlallul rendalh julgal menulnjulkkaln 
kulralngnyal kemalmpulaln jalngkal pendek memba lyalr kewaljibaln, yalng berisiko menulrulnkaln 
kepercalyalaln investor da ln efisiensi operalsi.  



PENGARUH LIKUIDITAS DAN SOLVABILITAS TERHADAP KINERJA KEUANGAN 
 PADA PT ASPIRASI HIDUP INDONESIA Tbk PERIODE 2014-2024 

 

  
1014            JIEM - VOLUME 4, NO. 2 Februari 2026    

4.3.2 Pengalrulh Solvalbilitals (Debt to Equlity Raltio) Terhalda lp Kinerjal Keu lalngaln 
(Retu lrn On Equlity) Paldal PT ALspiralsi Hidulp Indonesial Tbk Periode 2014-2024. 

Berdalsalrkaln halsil ulji yalng didalpalt dalri kelulalraln daltal spss v.27 paldal talbel 4.13 
(talbel ulji-t), balhwal valrialbel debt to equlity raltio memiliki thitulng bernilali -1,250 sedalngkaln 
ttalbel bernila li 2,30600. Dengaln menggulnalkaln nilali albsolult alrtinyal balhwal thitulng < ttalbel │-
1,250│= 1,250 < 2,30600 da ln halsil signifikaln valrialbel debt to equlity raltio aldallalh lebih 
besalr dalri 0,05 altalul (0,247 > 0,05). Malkal dalpalt didefinisika ln balhwal secalral palrsiall 
valrialbel debt to equlity raltio tidalk berpenga lrulh signifikaln terhaldalp retulrn on equlity, 
sehinggal disimpullkaln Ho2 diterimal daln Hal2 ditola lk.  

Halsil penguljialn tersebult semalkin diperkulalt kalrenal sejallaln dengaln penelitialn 
terdalhullul yalng telalh dila lkulkaln oleh Dewi dkk. (2024) menu lnjulkkaln balhwal ralsio 
solvalbilitals (DER) berpengalrulh nega ltif terhaldalp kinerjal keulalngaln (ROE) paldal 
perulsalhalaln malnulfalktulr falrmalsi yalng terdalfta lr di BEI periode 2017–2021. Ha lsil ini 
konsisten dengaln penelitialn Lulpi daln Hidalyalt (2022), ALmrullloh daln Malrdialnal (2024), 
sertal Yogy dkk. (2024) ha ll ini mengindika lsikaln balhwa l semalkin tinggi DER, ma lkal 
semalkin besalr pullal risiko keulalngaln yalng ditalnggulng perulsalhalaln, yalng pa ldal alkhirnyal 
dalpalt menekaln tingkalt profitalbilitals pemegalng salhalm.  

Menulrult teori Horne daln Walchowicz (2015) solvalbilitals yalng terlallul tinggi 
menulnjulkkaln balhwal perulsalhalaln terlallul bergalntulng paldal dalnal pinjalmaln dibalndingkaln 
dengaln moda ll sendiri. Seballiknyal jikal Debt to Equlity Raltio yalng terlallul renda lh julgal tidalk 
selallul mencerminka ln kondisi yalng ideall. Debt to Equlity Raltio yalng terla llul kecil 
menulnjulkkaln balhwal perulsalhalaln terlallul konservaltif daln kulralng memalnfalaltkaln potensi 
pembia lyalaln eksternall yalng sehalrulsnyal bisal digulnalkaln ulntulk memperlulals ulsalhal altalu l 
meningka ltkaln penda lpaltaln. 
4.3.3 Pengalrulh Likuliditals (Qulick Raltio) daln Solvalbilitals (Debt to Equlity Raltio) 
Terhaldalp Kinerjal Keulalngaln (Retulrn On Equlity) Paldal PT ALspiralsi Hidulp Indonesial 
Tbk Periode 2014-2024. 

Berdalsalrkaln halsil ulji simulltaln yalng didalpalt dalri kelulalraln daltal spss v.27 pa ldal 
talbel 4.14 (talbel ulji-F), nilali Fhitulng sebesalr 5,052 sedalngkaln ulntulk nilali Fta lbel sebesalr 4,46 
alrtinyal Fhitulng > Fta lbel (5,052>4,46) daln halsil signifikaln sebesalr 0,038 lebih kecil dalri 
stalndalr signifika ln 0,05 (0,038<0,05). Ma lkal dalpalt disimpullkaln balhwal valrialbel bebals 
yalitul likulidita ls (qulick raltio) daln solvalbilitals (debt to equlity raltio) secalral simulltaln 
terdalpalt pengalrulh signifikaln terhaldalp valrialbel terika lt yalitul kinerjal keulalngaln (retuln on 
equlity) paldal PT ALspiralsi Hidulp Indonesial Tbk, alrtinyal Ho3 ditolalk daln Hal3 diterimal. 
Berdalsalrkaln halsil penelitialn, menulnjulkkaln balhwal Likulidita ls (QR) daln Solvalbilitals 
(DER) berpengalrulh terhaldalp Kinerjal Keulalngaln (ROE). Halsil penguljialn ini semalkin 
diperkulalt oleh ha lsil penelitialn terdalhullul yalng telalh dilalkulkaln oleh Nisal daln ALrmalnialh 
(2024) menulnjulkkaln balhwal ralsio liku liditals daln solvalbilitals secalral simulltaln 
berpengalrulh terhalda lp kinerjal keulalngaln paldal perulsalhalaln sektor food alnd 
beveralge periode 2021-2023.  

Halsil ini konsisten dengaln penelitialn Falchri dkk. (2024) hall ini menegalska ln 
balhwal pengelolalaln keulalngaln yalng menyelulrulh daln seimba lng a lntalral alspek likuliditals daln 
solvalbilitals salngalt penting dallalm meningkaltkaln kinerjal keulalngaln perulsalhalaln. Menulrult 
teori dalri Brighalm daln Houlston (2022), strulktulr modall yalng optimall daln malnaljemen kals 
yalng efisien merulpalkaln dulal pilalr ultalmal dallalm menjalgal stalbilitals daln profitalbilitals 
perulsalhalaln. Qulick Raltio yalng ideall mencerminkaln kemalmpulaln perulsalhalaln dallalm 
menjalgal kewaljibaln jalngkal pendek talnpal tekalnaln likulidita ls yalng berlebiha ln, sedalngkaln 
Debt to Equlity Raltio menulnjulkkaln sejalulh malnal perulsalhalaln menggulnalkaln dalnal pinjalmaln 
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dallalm menjallalnkaln operalsionall daln investalsi. Bilal kedulal alspek ini dikelolal secalral 
seimbalng, malkal dalpalt meningkaltkaln keperca lyalaln investor daln efisiensi modall, yalng 
paldal alkhirnyal berdalmpalk positif terhaldalp ROE. Nalmuln, alpalbilal dallalm kondisi tertentul 
Qulick Raltio daln Debt to Equlity Raltio tidalk berpengalrulh secalral signifikaln terhaldalp Retulrn 
On Equlity, hall ini dalpalt dijelalskaln melalluli Modiglialni daln Miller Theory (MM Theory), 
yalng menyaltalkaln balhwal dallalm palsalr yalng efisien daln talnpal paljalk, strulktulr modall tidalk 
memengalrulhi nilali perulsalhalaln.  
 
PENUTUP 
5.1 Kesimpulan 

Penelitialn ini secalral khulsuls membalhals pengalrulh ralsio Likuliditals daln 
Solvalbilitals terhaldalp Kinerjal Keulalngaln paldal PT ALspiralsi Hidulp Indonesial Tbk selalmal 
Periode 2014-2024. Berda lsalrkaln halsil pengelolalaln daltal daln penjalbalraln alnallisis yalng 
telalh dilalkulkaln, malkal diperoleh simpullaln sebalgali berikult: 

1. Berdalsalrkaln halsil penelitialn secalral palrsiall dalpalt disimpullkaln balhwal ralsio 
Likuliditals yalng diulkulr melalluli Qulick Raltio memiliki pengalrulh terhaldalp Kinerjal 
Keulalngaln yalng diulkulr melalluli Retulrn On Equlity paldal PT ALspiralsi Hidulp 
Indonesial Tbk Periode 2014-2024. 

2. Berdalsalrkaln halsil penelitialn secalral palrsiall dalpalt disimpullkaln balhwal ralsio 
Solvalbilitals yalng diulkulr melalluli Debt to Equlity Raltio tidalk memiliki pengalrulh 
terhaldalp Kinerjal Keulalngaln yalng diulkulr melalluli Retulrn On Equlity paldal PT 
ALspiralsi Hidulp Indonesial Tbk Periode 2014-2024. 

3. Berdalsalrkaln halsil penelitialn secalral simulltaln dalpalt disimpullkaln balhwal ralsio 
Likuliditals yalng diulkulr melalluli Qulick Raltio daln ralsio Solvalbilitals yalng diulkulr 
melalluli Debt to Equlity Raltio memiliki pengalrulh terhaldalp Kinerjal Keulalngaln ya lng 
diulkulr melalluli Retulrn On Equlity paldal PT ALspiralsi Hidulp Indonesial Tbk Periode 
2014-2024. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 
Penullis menyaldalri balhwal dallalm pelalksalnalaln penelitialn ini terdalpalt beberalpal 

kekulralngaln yalng tidalk dalpalt dihinda lri, ya lng dipengalrulhi oleh berbalgali falktor, di 
alntalralnyal: 

1. Keterbaltalsaln ultalmal terletalk paldal rulalng lingkulp daltal yalng dialnallisis, yalng halnyal 
bersulmber dalri lalporaln keulalngaln PT ALspiralsi Hidulp Indonesial Tbk selalmal 
periode 2014–2024. 

2. Penelitia ln ini halnyal memfokulskaln kaljialn paldal dulal valrialbel independen, yalkni 
Likulidita ls yalng diulkulr melalluli Qulick Raltio daln Solva lbilitals yalng diulkulr melalluli 
Debt to Equlity Raltio, sertal saltul valrialbel dependen yalitul Kinerjal Keulalngaln diulkulr 
melalluli Retulrn on Equlity, sehinggal belulm mencalkulp falktor-falktor lalin yalng 
mulngkin tulrult memengalrulhi kinerjal keulalngaln perulsalhalaln. 

3. Dengaln segallal keterbaltalsa ln dallalm proses alnallisis daln interpreta lsi, penullis dengaln 
penulh kerendalhaln halti membulkal diri terhaldalp malsulkaln daln kritik yalng 
membalnguln gulnal peningkaltaln kulallitals penelitialn di malsal mendaltalng. 

5.3 Saran 
1. Berdalsalrkaln halsil penelitia ln yalng menulnjulkkaln balhwa l Retulrn on Equlity 

perulsalhalaln belulm optimall, yalng mengindikalsika ln rendalhnyal efisiensi 
penggulnalaln ekulitals dallalm mengha lsilkaln lalbal, disalralnkaln perulsalhalaln algalr 
melalkulkaln eva llulalsi menyelulrulh terha ldalp pengelola laln strulktulr permodallaln daln 
kebija lkaln keulalngaln. Ketidalkseimbalngaln alntalral pertulmbulhaln lalbal bersih daln 
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peningkaltaln ekulitals sertal penggulnalaln ultalng yalng berpotensi meningka ltkaln bebaln 
bulngal dalpalt menekaln kinerjal keulalngaln perulsalhalaln. Sela lin itul, tingkalt likuliditals 
yalng relaltif tinggi mencerminka ln aldalnyal alset lalncalr yalng belulm dimalnfalaltkaln 
secalral produlktif. Dengaln begitul, disalralnkaln perulsalhalaln algalr mengoptimallkaln 
keseimbalngaln alntalral strulktulr ultalng, likuliditals, daln penggulnalaln ekulitals gulnal 
meningka ltkaln efisiensi modall daln kinerjal keulalngaln secalral berkelalnjultaln. 

2. Mengingalt penelitialn ini menulnjulkkaln balhwal valrialbel yalng digulnalkaln belulm 
sepenulhnyal malmpul menjela lskaln valrialsi Retulrn on Equlity, disalralnkaln perulsalhalaln 
algalr halsil penelitialn ini dijaldikaln sebalgali balhaln evallulalsi alwall, sementalral peneliti 
selalnjultnyal disalralnkaln ulntulk mena lmbalhkaln valrialbel lalin yalng relevaln gulnal 
memperoleh galmbalraln yalng lebih komprehensif mengena li falktor-falktor yalng 
memengalrulhi kinerjal keulalngaln perulsa lhalaln. 

3. Sehulbulngaln dengaln keterbaltalsaln periode pengalmaltaln yalng berpotensi belu lm 
mencerminkaln dinalmikal kinerjal keulalngaln dallalm ja lngkal palnjalng, disalralnkaln 
perulsalhalaln algalr mempertimbalngkaln evallulalsi kinerjal secalral berkelalnjultaln, 
sedalngkaln peneliti beriku ltnyal disalralnkaln ulntulk memperlulals jalngkal walktul 
observalsi algalr ha lsil alnallisis menjaldi lebih alkulralt daln memiliki dalyal generallisalsi 
yalng lebih kulalt. 
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