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Abstract. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Return On Asset, Debt to Equity Ratio
dan Price to Book Value terhadap Current Ratio pada PT Adi Sarana Armada Tbk Periode 2015-2024.
Baik secara parsial maupun simultan. Metode yang digunakan adalah Metode Kuantitatif. Dengan sampel
yang digunakan adalah ikhtisar saham, laba rugi, dan laporan keuangan PT. Adi Sarana Armada Tbk
Periode 2015-2024. Analisis data menggunakan uji statistik desktiptif, uji asumsi klasik, analisis regresi
berganda, uji hipotesis, dan uji koefisien determinasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial
Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap Current Ratio (CR). Hal ini dibuktikan
dengan nilai thitung sebesar -0,271 yang lebih kecil dari ttabel 2,365 dan nilai signifikansi sebesar 0,796
(> 0,05). Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Current
Ratio (CR) yang ditunjukkan dengan nilai thitung sebesar -4,417 lebih kecil dari ttabel 2,365 serta nilai
signifikansi sebesar 0,04 (< 0,05). Price to Book Value (PBV) secara parsial tidak berpengaruh signifikan
terhadap Current Ratio (CR), dibuktikan melalui nilai thitung 0,620 < ttabel 2,365 dengan nilai signifikansi
0,558 (> 0,05). Secara simultan, variabel Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Price
to Book Value (PBV) berpengaruh signifikan terhadap Current Ratio (CR). Hal ini ditunjukkan oleh nilai
Fhitung sebesar 8,847 yang lebih besar dari Ftabel 4,760 dengan nilai signifikansi 0,013 (< 0,05). Hasil
uji Koefisien Determinasi menunjukan Adjusted R-Square sebesar 0,723 berarti secara Bersama-sama
pengaruh Return On Asset, Debt to Equity Ratio dan Price to Book Value terhadap Current Ratio memiliki
kontribusi sebesar 72,4%. Sementara itu 27,6% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dianalisis dalam
penelitian ini

Kata Kunci : Return On Asset, Debt to Equity Ratio, Price to Book Value dan Current Ratio

Abstrak. The purpose of this study is to determine the effect of Return On Asset, Debt to Equity Ratio and
Price to Book Value on the Current Ratio at PT Adi Sarana Armada Tbk for the 2015-2024 period, both
partially and simultaneously. The method used is a quantitative method. The sample used consists of stock
summaries, income statements, and financial reports of PT Adi Sarana Armada Tbk for the 2015-2024
period. Data analysis uses descriptive statistical tests, classical assumption tests, multiple regression
analysis, hypothesis testing, and the coefficient of determination test. The results of the study indicate that
partially Return On Asset (ROA) has no significant effect on the Current Ratio (CR). This is evidenced by
a t-value of -0,271 which is smaller than the t-table value of 2,365 and a significance value of 0.796 (>
0.05). Debt to Equity Ratio (DER) partially has a negative and significant effect on the Current Ratio (CR),
as indicated by a t-value of -4,417 which is smaller than the t-table value of 2,365 and a significance value
of 0.04 (< 0.05). Price to Book Value (PBV) partially has no significant effect on the Current Ratio (CR),
as evidenced by a t-value of 0,620 < t-table 2,365 with a significance value of 0.558 (> 0.05).
Simultaneously, the variables Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), and Price to Book
Value (PBV) have a significant effect on the Current Ratio (CR). This is indicated by an F-value of 8,847
which is greater than the F-table value of 4,760 with a significance level of 0.013 (< 0.05). The results of
the coefficient of determination test show an Adjusted R-Square of 0.723, meaning that together the effect
of Return On Asset, Debt to Equity Ratio and Price to Book Value on the Current Ratio contributes 72.4%.
Meanwhile, 27.6% is influenced by other variables not analyzed in this study.

Keywords : Return On Asset, Debt to Equity Ratio, Price to Book Value andCurrent Ratio
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PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Penelitian

Dalam era globalisasi dan digitalisasi, industri transportasi dan logistik
memainkan peran krusial dalam mendukung pertumbuhan ekonomi. PT Adi Sarana
Armada Tbk (ASSA) merupakan salah satu perusahaan yang berkontribusi dalam sektor
ini dengan menyediakan layanan penyewaan kendaraan, logistik, lelang kendaraan, serta
pengiriman barang.

Sejak didirikan pada tahun 1999, ASSA telah mengalami perkembangan
signifikan, baik dari segi jumlah armada maupun diversifikasi layanan. Awalnya
beroperasi dengan nama PT Quantum Megahtama Motor, perusahaan ini kemudian
berganti nama menjadi PT Adira Sarana Armada sebelum akhirnya menjadi PT Adi
Sarana Armada Tbk pada tahun 2009. Saat ini, ASSA mengelola lebih dari 26.000 unit
kendaraan dan memiliki jaringan luas yang tersebar di seluruh Indonesia.

Salah satu aspek penting dalam keberlanjutan bisnis ASSA adalah kinerja keuangan.
Sebagai perusahaan yang telah melantai di Bursa Efek Indonesia (BEI) sejak tahun 2012,
ASSA menjadi sorotan investor dalam menilai profitabilitas, likuiditas, dan

solvabilitasnya.
Tabel 1.1 Rasio Likuiditas, Profitabiitas, dan Solvabiitas pada PT Adi Sarana
Armada Tbk
Tahun Return on Asset Debt to Equity Price to Book Value Current Ratio (%)
(%) Ratio (%) (Kali)
2015 1,40 2,24 0,39 0,46
2016 0,77 2,43 0,76 0,62
2017 2,50 2,41 0,74 0,46
2018 2,20 2,35 1,08 0,53
2019 1,80 2,55 1,90 0,61
2020 0,43 2,42 1,60 0,55
2021 1,20 1,7 5,46 1,07
2022 1,02 1,92 1,07 1,05
2023 0,90 1,72 1,09 0,95
2024 3,50 1,71 0,91 1,02

(sumber: laporan keuangan PT Adi Sarana Armada periode 2015-2024)
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Gambar 1.1 Pertumbuhan Return on Asset PT Adi Sarana Armada Tbk periode
2015-2024

Dapat disimpulkan berdasarkan tabel 1.1 dan grafik 1.1 di atas bahwa
perkembangan Return on Asset PT Adi Sarana Armada Tbk periode 2015-2024. Pada
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tahun 2015 sebesar 1.40%, pada tahun 2016 mengalami penurunan 0.77%, pada tahun
2017 mengalami kenaikan sebesar 2.50%, 2018-2020 mengalami penurunan yaitu 2018
sebesar 2.20%, 2019 sebesar 1.80%, 2020 sebesar 0.43%, 2021 mengalami kenaikan
sebesar 1.20%, 2022-2023 kembali mengalami perununan 2022 sebesar 1.02%, 2023
sebesar 0.90%, 2024 mengalami kenaikan sebesar 3.50%.
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Gambar 1.2 Pertumbuhan Debt to Equity Ratio PT Adi Sarana Armada Tbk
periode 2015-2024.

Dapat disimpulkan berdasarkan tabel 1.1 dan grafik 1.2 di atas bahwa
perkembangan Debt to Equity Ratio PT Adi Sarana Armada Tbk periode 2015-2024. Pada
tahun 2015 sebesar 2.24%, mengalami kenaikan pada tahun 2016 sebesar 2.43%, 2017-
2018 mengalamai penurunan 2017 sebesar 2.41%, 2018 sebesar 2.35%, 2019 mengalami
kenaikan sebesar 2.55%, 2020-2021 mengalami penurunan 2020 sebesar 2.42%, 2021
sebesar 1.7%, mengalami kenaikan di tahun 2022 sebesar 1.92%, dan mengalami
penurunan kembali di tahun 2023-2024 di tahun 2023 sebesar 1.72%, tahun 2024 sebesar
1.71%.
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Gambar 1.3 Pertumbuhan Current Ratio PT Adi Sarana Armada Tbk Periode
2015-2024
Dapat di simpulkan berdasarkan tabel 1.1 dan grafik 1.4 diatas bahwa
perkembangan Current Rattio PT Adi Sarana Armada Tbk periode 2015-2024. Pada tahun
2015 sebesar 0.46%, pada tahun 2016 mengalami kenaikan 0.62%, mengalami penurunan
0.46% di tahun 2017, di tahun 2018-2019 mengalami kenaikan yaitu 2018 sebesar 0.53,
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2019 sebesar 0.61%, mengalami penurunan 0.55% di tahun 2020, 2021 mengalami
kennaikan 1.7%, 2022-2023 mengalami penurunan yaitu 2022 sebesar 1.5%,2023 sebesar
0.95%, kembali mengalami kenaikan di 2024 sebesar 1.02%.

Price to Book Value
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Gambar 1.4 Pertumbuhan Price to Book Value PT Adi Sarana Armada Tbk
Periode 2015-2024

Dapat disimpulkan berdasarkan tabel 1.1 dan grafik 1.3 diatas bahwa perkembangan
Price to Book Value PT Adi Sarana Armada Tbk periode 2015-2024. Pada tahun 2015
sebesar 0,39, pada tahun 2016 mengalami kenaikan 0,76, pada tahun 2017 mengalami
penurunan 0,74, mengalami kenaikan 1,08 di tahun 2018 dan 1,90 di tahun 2019, pada
tahun 2020 mengalami penurunan 1,60, di tahun 2021 mengalami kenaikan signifikan
sebesar 5,46, di tahun 2022 mengalami penurunan kembali 1,07, mengalami kenaikan
sebesar 1,09 di tahun 2023, dan mengalami penurunan 0,91 di tahun 2024.

TINJAUAN PUSTAKA

1. Pengertian Manajemen

Manajemen berasal dari kata to manage yang berarti mengelola, menata,
mengurus, mengatur dan mengendalikan. Menurut Menurut Subagyo (2018:1)
“manajemen adalah tindakan untuk mencapai tujuan yang dilakukan dengan
mengkoordinasikan kegiatan orang lain atau kegiatan-kegiatan manajemen meliputi
perencanaan, staffing, koordinasi, pengarahan dan pengawasan

1. Pengertian Manajemen Keuangan
Manajemen keuangan adalah salah satu fungsi operasional perusahaan yang

sangat penting di antara fungsi-fungsi operasional perusahaan lainnya seperti manajemen
pemasaran, manajemen produksi, manajemen strategi, manajemen sumber daya manusia,
dan lain sebagainya. Manajemen keuangan memiliki fungsi yang sangat penting bagi
perusahaan.
1. Pengertian Likuiditas

Menurut Fred Weston dalam Kasmir (2018:129), likuiditas merupakan
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya secara tepat
waktu. Fungsi lainnya yaitu untuk menunjukkan atau mengukur kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajibannya yang jatuh tempo, baik kewajiban kepada pihak luar
perusahaan (likuiditas badan usaha) maupun di dalam perusahaan (likuiditas perusahaan).
1. Pengertian Profitabilitas

rofitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba dari aktivitas normal bisnisnya (Hery, 2018, hlm.
192). Oleh karena itu, profibilitas ini dikenal juga sebagai “rasio profitabilitas” rasio
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rentabilitas. Di samping bertujuan untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba selama periode tertentu, rasio ini juga bertujuan untuk mengukur
tingkat efektivitas manajemen dalam menjalankan operasional perusahaan.
1. Pengertian Sovabilitas

Solvabilitas merupakan gambaran kemampuan suatu perusahaan dalam
memenuhi dan menjaga kemampuannya untuk selalu mampu memenuhi kewajibannya
dalam membayar utang secara tepat waktu (Faisal, 2018).
2. Indikator Solvabilitas

Debt to equity ratio merupakan rasio yang digunakan untuk menilai utang dengan
ekuitas. Rasio berguna untuk mengetahui jumlah dana yang disediakan peminjam
(kreditur) dengan pemilik perusahaan. Dengan demikian, rasio ini berfungsi untuk
mengetahui setaip uang modal sendiri yang dijadikan untuk jaminan utang (Kasmir,
2016).

METODELOGI PENELITIAN

3.1 Jenis Penelitian

Jenis penelitian yang dilakukan penulis dalam menyusun skripsi ini adalah
deskriptif kuantitatif. Menurut Karimuddin (2022:7) “Metode deskriptif termasuk salah
satu macam-macam metode penelitian kuantitatif dengan suatu rumusan masalah yang
memadu penelitian untuk mengeksplorasi atau memotret situasi sosial yang akan diteliti
secara menyeluruh, luas, dan mendalam.” Di mana dalam penelitian ini yang menjadi
variabel bebas (X) adalah Return On Equity, Debt To Equity, Prince to Book Value
sedangkan variabel terikat (Y) adalah Current Ratio.

Data yang digunakan adalah data sekunder. Tagwin (2022:65) “Data sekunder
adalah data yang didapatkan dari sumber lain baik organisasi, lembaga, badan dan
institusi yang telah tersedia untuk digunakan sesuai dengan keperluan yang membutuhkan
data.”

3.4 Populasi dan Sampel
3.4.1 Populasi

Menurut Masita (2022:80) “Populasi adalah keseluruhan objek penelitian yang
dapat terdiri dari makhluk hidup, benda, gejala, nilai tes, atau peristiwa sebagai sumber
data yang mewakili karakteristik tertentu dalam suatu penelitian. Populasi dalam
penelitian dapat pula diartikan sebagai keseluruhan unit analisis yang ciri-cirinya akan
diduga. Unit analisis adalah unit/satuan yang akan diteliti atau dianalisis.” Berdasarkan
pengertian tersebut, maka populasi dari penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan
konsolidasian PT Adi Sarana Armada Tbk.
3.4.2 Sampel

Masita (2022:80) “Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang
dimiliki oleh populasi tersebut. Apabila populasi besar dan peneliti tidak mungkin
mempelajari semua yang ada pada populasi, karena mempunyai keterbatasan dana, tenaga
dan waktu, maka peneliti dapat menggunakan sampel yang diambil dari populasi yang
mewakili.” Metode penentuan sampel yang digunakan adalah nonprobability sampling
dengan teknik purposive sampling. Komalasari, dkk. (2023) “purposive sampling yaitu
teknik penentuan sampel dari populasi yang berdasarkan persyaratan atau kriteria tertentu
yang telah ditetapkan”. Maka, sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan
keuangan konsolidasian PT Adi Sarana Armada Tbk periode 2015-2024 yang terdiri dari
laporan posisi keuangan, ikhtisar saham dan laporan laba rugi.
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HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

2. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas
Tabel 4.6
Hasil Uji Normalitas Dengan Kolmogorov-Smirnov Test

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual

N 10
Normal Parameters®® Mean ,0000000
Std. Deviation ,11253998

Most Extreme Differences Absolute 179
Positive 179

Negative -,155

Test Statistic ,179
Asymp. Sig. (2-tailed)° ,200¢
Monte Carlo Sig. (2-tailed)® Sig. ,483
99% Confidence Interval Lower Bound 470

Upper Bound ,496

a. Test distribution is Normal.

Sumber : Data diolah SPSS26

Berdasarkan hasil pengujian dalam tabel diatas, nilai signifikasi yang sebesar
0,496. Oleh karena itu, dapat di simmpulkan bahwa asumsi distribusi kesesuaian uji ini
ialah normal. Selain itu, uji normalitas juga dilakukan menggunakan grafik probability
plot, dimana penyebaran titik-titik residual diharapkan mengikuti garis diagonal.
Hasilnya sesuai dengan apa yang diperoleh dari uji P-Plot yang dirancang dengan
menggunakan SPSS Versi 26, seperti yang terlihat pada gambar di bawah ini:
b. Uji Heteroskedastisitas

Adanya pola tertentu di grafik scatterplot diantara nilai pediksi variabel terkait
(ZPRED) dan residualnya (SRESID) ialah upaya guna menelaah ada atau tidaknya
heteroskedastisitas. Penelitiab ini dilaksanakan memakai cara menguji tersebar secara
mengacak antara sumbu positif dan negatif, dan tidak menunjukan pola yang jelas seperti
perluasan, penyempitan, atau gelombang, seperti yang terlihat di bawah ini:

Scatterplot
Dependent Variable: CR

1.5 e

os
0,0

-05 3

Regression Studentized Residual

-1 o 1 2

Sumber : Data diolah SPSS26
Gambar 4.8
Grafik Scatter Plot Hasil Uji Heteroskedastisitas

c. Uji Autokorelasi Durbin-Watson

Uji auto korelasi tujuan nya guna menentukan apakah terdapat korelasi antara
pengamatan berurutan dalam sempel. Untuk mengevaluasi autokorelasi, kita
menggunakan pengujian Durbin-Watson (DW), yang membandingkan DW dengan
kriteria tertentu untuk interpretasi. Berikut adal
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Tabel 4.8
Hasil Uji Autokorelasi Dengan Durbin-Watson

Model Summary®
Adjusted R~ Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 ,903% ,816 ,723 ,13783 2,566
a. Predictors: (Constant), PBV, ROA, DER

b. Dependent Variable: CR
Sumber : Data diolah SPSS 26

Hasil pengujian dari Uji Autokorelasi Durbin Watson mengindikasikan angka
2,566 yang dapat dijadikan pembanding Adalah jumlah sampel (n) = 10 dengan 3 variabel
independent dan 1 variabel dependen dengan jumlah variable independent (k) = 3 pada
taraf signifikasi 0,05 maka didapati batas bawah (dL) sejumlah 0,525 batas atas (dU)
sebesar 2,016 kemudian 4-du = 1,984 dan 4-dl = 3,475. Jika dL < d < dU atau 4-dU <d
< 4-dL artinya tidak ada kesimpulan 1,984 <2,566 < 3,475.
d. Uji Multikolinearitas

Tabel 4.9
Hasil Pengujian Multikolinearitas Dengan Collinearity Statictic CR Sebagai
Variabel Dependen (Y)

Coefficients?
Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 ROA 914 1,094
DER ,818 1,222
PBYV ,308 1,237

a. Dependent Variable: CR
Sumber : Data diolah SPSS 26

Dilihat dari hasil uji multikolinearitas pada tabel diatas, maka kemampuan
terhadap folerance pada Return On Asset (ROA) sejumlah 0,914, Debt Equity Ratio
(DER) sejumlah 0,818 dan Price to Book Value (PBV) sejumlah 0,808, Dimana ketiga
nilai tersebut berada di bawah 1, dan Variance Inflation Factor (FIV) insentif pada
variable Return On Asset (ROA) sejumlah 1,094, Debt to Equity Ratio (DER) sejumlah
1,222, dan Price to Book Value (PBV) sejumlah 1,237 cenderung terlihat nilainya
dibawah 10. Akibatnya tidak terjadi gangguan multikolidearitas dalam regresi model ini.
4. Pengujian Hipotesis
a. Pengujian Hipotesis Secara Parsial (Uji t)

Tabel 4.11
Hasil Hipotesis (Uji t) Secara Parsial Antara Variabel ROA (X1), DER (X2) dan
PBYV (X3) Terhadap CR (Y)

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Model Coecfficients Coefficients t Sig.
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B Std. Error Beta
1 (Constant) 2,150 ,377 5,701 ,001
ROA -1,351 4,988 -,050 -,271 ,796
DER -,661 ,150 -,856 -4,417 ,004
PBV ,022 ,035 ,121 ,620 ,558

a. Dependent Variable: CR
Sumber : Data diolah SPSS 26

Pada pengujian dari Coefficients diatas, dilihat bahwasannya nilai koefisien
regresi variabel independen yakni Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER)
dan Price to Book Value (PBV) sebagai berikut :

1. Nilai thiung dari variable Return On Asset (ROA) sebesar -0,271 < nilai tiabel sSejumlah
2,365 dengan indikasi taraf Sig 0,796 > 0,05, jadi bisa dikatakan bahwasannya Ho
diterima dan Ha ditolak. Dapat ditarik simpulan secara parsial Return On Asset (ROA)
tidak berpengaruh signifikan terhadap Current Ratio (CR).

2. Nilai thiung dari variabel Debt to Equity Ratio (DER) sejumlah -4,417 < nilai ttabel
sejumlah 2,365 dengan taraf Sig 0,04 > 0,05, jadi bisa dikatakan bahwasannya Ho ditolak
dan Ha diterima. Dapat ditarik Kesimpulan secara parsial Debt to Equity Ratio (ROA)
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Current Ratio (CR).

3. Nilai thitung dari variable Price to Book Value (PBV) sejumlah 0,620 < dari ttabel
sejumlah 2,365 dengan taraf signifikan 0,558 > 0.05, jadi bisa ditarik Kesimpulan
bahwasannya Ho diterima dan Ha ditolak. Bahwasannya secara parsial Price to Book
Value (PBV) tidak berpengaruh signifikan terhadap Current Ratio (CR).

b. Pengujian Hipotesis Secara Simultan (Uji F)
Tabel 4.12
Hasil Hipotesis (Uji F) Secara Simultan Antara Variabel ROA (X1), DER (X2) dan
PBYV (X3) Terhadap CR (Y)

ANOVA-®
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,504 3 ,168 8,847 ,013p
Residual 114 6 ,019
Total ,618 9

a. Dependent Variable: CR
b. Predictors: (Constant), PBV, ROA, DER
Sumber : Data diolah SPSS 26

Dari hasil pengujian didasari Fpiwng sebesar 8,847 dan taraf Sig sejumlah 0,013,
selain itu didapatkan nilai Fipel pada taraf signifikansi 0,05, dan df (n —k — 1) atau = 10
— 3 — 1 = 6 didapati nilai Fpel sejumlah 4,760. Jadi disimpulkan bahwa Fhiwung > Frabel
8,847 > 4,760 dan signifikansi 0,013 < 0,05, jadi bisa ditarik kesimpulan Ho ditolak dan
Ha diterima atau dengan kata lain Return On Asset, Debt to Equity Ratio dan Price to
Book Value secara Bersama-sama berpengaruh terhadap Current Ratio.
5. Uji Koefisien Determinasi (R2)

Tabel 4.13
Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary®
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Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 ,9032 ,816 ,723 ,13783 2,566
a. Predictors: (Constant), PBV, ROA, DER
b. Dependent Variable: CR
Sumber : Data diolah SPSS 26

Dari hasil pengujian di tabel diatas jadi bisa diketahui bahwasannya nilai Adjusted
R-Square Adalah 0,816. Hal ini menunjukan bahwa variabel Return On Asset, Debt to
Equity Ratio dan Price to Book Value terhadap Current Ratio secara bersama-sama
memberikan kontribusi sebesar dengan hasil perhitungan Adjusted R2 = 1-(1-0,816 : 10-
3-1)x(10-1) = 1-(1-0,816 :6x9) = 1-(0,184:6x9) = 1-(1,656:6) = 1-0,276 = 0,724 atau
72,4% terhadap perubahan Current Ratio. Sedangkan sisanya 27,6% dipengaruhi oleh
variabel lain yang tidak dianalisis dalam penelitian ini.

4.3 Pembahasan Hasil Penelitian

Selanjutnya, peneliti akan mengemukakan hasil penelitian yang dilakukan untuk
menganalisis dan mengulas hasil penelitian terkait pengaruh variabel ROA,DER, dan
PBYV terhadap CR. Hasil penelitian ini akan diuraikan sebagai berikut:

4.3.1 Pengaruh Secara Parsial ROA (X1) Terhadap CR (Y)

Dari hasil pengujian secara parsial (uji t), diperoleh nilai t-hitung sebesar -0,271
< t-tabel 2,365 dengan nilai signifikansi 0,796 > 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa Ho
diterima dan Ha ditolak, sehingga dapat disimpulkan bahwa Return On Asset (ROA) tidak
berpengaruh signifikan terhadap Current Ratio (CR).

Hasil ini menggambarkan bahwa tinggi atau rendahnya ROA perusahaan tidak
secara langsung mempengaruhi kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendeknya. ROA lebih menggambarkan kemampuan perusahaan menghasilkan
laba dari total aset, sedangkan likuiditas perusahaan (CR) lebih dipengaruhi oleh
pengelolaan aset lancar dan kewajiban lancar. Artinya, walaupun perusahaan memperoleh
laba yang tinggi, hal tersebut tidak selalu diikuti oleh meningkatnya likuiditas
perusahaan. Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Satria (2022) yang
menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap Current Ratio.

4.3.2 Pengaruh DER (X2) Terhadap CR (Y)

Hasil uji # menunjukkan bahwa nilai t-hitung -4,417 < t-tabel 2,365 dengan nilai
signifikansi 0,04 < 0,05. Dengan demikian, Ho ditolak dan Ha diterima, yang berarti
bahwa Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Current
Ratio (CR).

Hubungan negatif tersebut menunjukkan bahwa semakin tinggi DER, maka
semakin rendah Current Ratio. Hal ini terjadi karena semakin besar penggunaan utang
dibanding modal sendiri, perusahaan harus menanggung beban kewajiban yang lebih
besar. Kondisi ini mengakibatkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendeknya menurun, sehingga likuiditas menjadi lebih rendah. Hal ini sejalan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Jenni dkk. (2019) juga menemukan bahwa DER
berpengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas.

4.3.3 Pengaruh PBYV (X3) Terhadap CR (Y)

Hasil uji # menunjukkan nilai t-hitung sebesar 0,620 < t-tabel 2,365 dengan nilai
signifikansi 0,558 > 0,05. Maka Ho diterima dan Ha ditolak, sehingga dapat disimpulkan
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bahwa Price to Book Value (PBV) tidak berpengaruh signifikan terhadap Current Ratio
(CR).

PBV merupakan indikator penilaian pasar terhadap harga saham perusahaan
dibandingkan nilai bukunya. Tidak signifikannya pengaruh PBV terhadap CR
menunjukkan bahwa penilaian pasar oleh investor tidak berkaitan langsung dengan
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. Artinya, persepsi
investor terhadap nilai saham perusahaan tidak mempengaruhi tingkat likuiditas
perusahaan. Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Rizka Annisa &
Mochammad Chabachib (2017) yang menyatakan CR tidak berpengaruh signifikan
terhadap PBV.

4.3.4 Pengaruh ROA (X1), DER (X2) dan PBV (X3) Terhadap CR (Y)

Pada pengujian secara simultan menunjukan bahwa Return On Asset (ROA), Debt
to Equity Ratio (DER) dan Price to Book Value (PBV) secara simultan menunjukan nilai
F-hitung sebesar 8,847 > F-tabel 4,760 dengan nilai signifikansi 0,013 < 0,05, sehingga
Ho ditolak dan Ha diterima, sedangkan berdasarkan hasil uji koefisien determinasi
adjusted R2 yaitu 0,723 dengan kedua variabel independen yang menyajikan variabel
independen sejumlah 72,4% dan sisanya 27,6% di paparkan oleh variabel lain diluar
penelitian ini. Hal ini menunjukkan bahwa ROA, DER, dan PBV secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap Current Ratio (CR).

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Tujuan penelitian ini adalah supaya dapat memahami serta menganalisia pengaruh

Return On Asset, Debt to Equity Ratio dan Price to Book Value terhadap Current Ratio

pada PT Adi Sarana Armada Tbk periode 2015-2024. Yang di dasarkan oleh hasil analisa

data dan pembahasan tersebut yang disajikan pada bab IV diatas, bisa ditarik kesimpulan
dibawah ini :

1. Return On Asset (ROA) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap Current
Ratio (CR). Hal ini ditunjukkan oleh nilai thitung sebesar -0,271 yang lebih kecil dari
ttabel 2,365 dengan taraf signifikansi 0,796 yang lebih besar dari 0,05, dapat
disimpulkan bahwa Hol diterima. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa
tingkat profitabilitas perusahaan yang tercermin melalui ROA tidak memengaruhi
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya.

2. Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap Current Ratio (CR). Hal ini terlihat dari nilai thitung sebesar -4,417 yang
lebih kecil dari ttabel 2,365 dengan nilai signifikansi 0,04 yang lebih kecil dari 0,05,
dapat disimpulkan bahwa H,.2 diterima. Artinya, semakin tinggi penggunaan hutang
yang dilakukan perusahaan dibandingkan dengan modal sendiri, maka likuiditas
perusahaan akan semakin menurun.

3. Price to Book Value (PBV) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap
Current Ratio (CR). Hal ini dibuktikan dari nilai thitung sebesar 0,620 < ttabel 2,365
serta nilai signifikansi 0,558 > 0,05, dapat disimpulkan bahwa H,3 diterima. Dengan
demikian dapat dinyatakan bahwa penilaian pasar terhadap nilai perusahaan tidak
berpengaruh secara langsung terhadap kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek.

1227 JIEM - VOLUME 4, NO. 2 Februari 2026



PENGARUH RETURN ON ASSET, DEBT TO EQUITY RATIO DAN PRICE TO BOOK VALUE
TERHADAP CURRENT RATIO PADA PT ADI SARANA ARMADA TBK PERIODE 2015-2024

4. Secara simultan Return On Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), dan Price to
Book Value (PBV) berpengaruh signifikan terhadap Current Ratio (CR). Hal ini
dibuktikan dengan nilai Fhitung sebesar 8,847 lebih besar dari Ftabel 4,760 dengan
nilai signifikansi 0,013 yang lebih kecil dari 0,05, dapat disimpulkan bahwa H.4
diterima. Oleh karena itu, ketiga variabel secara bersama-sama mampu
mempengaruhi likuiditas perusahaan.

5.2 Saran

1. Bagi Perusahaan

Perusahaan diharapkan dapat mengelola struktur pembiayaannya dengan lebih
baik, terutama dalam penggunaan hutang. Pengendalian rasio hutang perlu dilakukan
untuk menjaga stabilitas likuiditas perusahaan, sehingga perusahaan tetap mampu
memenuhi kewajiban jangka pendek.

2. Bagi Investor

Investor diharapkan tidak hanya menjadikan nilai profitabilitas (ROA) sebagai
dasar pengambilan keputusan investasi, namun juga memperhatikan struktur pendanaan
perusahaan khususnya tingkat hutang (DER). Tingginya DER dapat menjadi indikasi
risiko keuangan yang perlu diwaspadai.

3. Bagi Penelitian Selanjutnya

Untuk peneliti berikutnya, disarankan menambahkan variabel lain yang tidak
dimasukan dalam penetian ini, serta memperluas sampel penelitian agar hasil yang
diperoleh dapat memberikan gambaran yang lebih komprehensif terhadap faktor-faktor
yang mempengaruhi Current Ratio.

5.3 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini belum bisa dikatakan sempurna pada kenyataannya, ini jauh dari
kata sempurna. Masih terdapat beberapa keterbatasan yang dapat mempengaruhi hasil
dan bisa di manfaatkan sebagai dasar penetian berikutnya yang lebih baik, adapun
keterbatasan dalam penelitian ini yaitu sebagai berikut:

1. Hanya faktor-faktor seperti Return On Asset, Debt to Equity Ratio, dan Price to Book
Value yang mempengaruhi Current Ratio dalam penelitian ini. Namun ada
kemungkinan bahwa rasio keuangan lain yang tidak dimasukan dalam penelian ini
juga mempengaruhi Current Ratio.

2. Penelitian ini hanya memfokuskan pada Current Ratio yang memerlukan penelitian
lebih lanjut dan lebih mendalam pada PT Adi Sarana Armada Tbk.

3. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang mungkin mengundang sejumlah
kesalahan dalam menempatkan informasi dalam bentuk angka. Periode penelitian ini
hanya menggunakan 10 tahun yaitu periode 2015-2024, penelitian lain menggunakan
periode yang lebih lama secara relatif.
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