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Abstract. This study aims to analyze the effect of Return on Assets (ROA) and Earnings per Share (EPS)
on the stock price of PT Bank Mandiri (Persero) Tbk during the 20152024 period. The research employs
a quantitative approach with an associative research design. The data used are secondary data obtained
from annual financial statements and closing stock prices published by the Bursa Efek Indonesia. The
analytical methods include descriptive statistical analysis, classical assumption tests, simple and multiple
linear regression analysis, coefficient of determination (R?), and hypothesis testing using t-tests and F-tests
with SPSS version 29.The results indicate that partially, ROA does not have a significant effect on stock
prices (t-count -0.867 < t-table 2.306; significance 0.411 > 0.05). Similarly, EPS does not have a
significant partial effect on stock prices (t-count 1.444 < t-table 2.306; significance 0.187 > 0.05).
Simultaneously, ROA and EPS also do not significantly affect stock prices (F-count 4.665 < F-table 4.737,;
significance 0.052 > 0.05). The Adjusted R Square value of 0.449 indicates that 44.9% of stock price
variation is explained by ROA and EPS, while the remaining 55.1% is influenced by other factors outside
the research model.
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA) dan Earning Per
Share (EPS) terhadap harga saham PT Bank Mandiri (Persero) Tbk periode 2015-2024. Penelitian
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif. Data yang digunakan merupakan
data sekunder dari laporan keuangan tahunan dan harga penutupan saham yang dipublikasikan melalui
Bursa Efek Indonesia. Metode analisis meliputi statistik deskriptif, uji asumsi klasik, regresi linier
sederhana dan regresi linier berganda, koefisien determinasi (R?), serta uji hipotesis menggunakan uji T
dan uji F dengan bantuan program SPSS versi 29.Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial
ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan nilai thitung -0,867 < ttabel 2,306 dan
tingkat signifikansi 0,411 > 0,05. EPS juga tidak berpengaruh signifikan secara parsial dengan nilai
thitung 1,444 < ttabel 2,306 dan tingkat signifikansi 0,187 > 0,05. Secara simultan, ROA dan EPS tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, ditunjukkan oleh nilai Fhitung 4,665 < Ftabel 4,737 dan
signifikansi 0,052 > 0,05. Nilai Adjusted R Square sebesar 0,449 menunjukkan bahwa 44,9% variasi harga
saham dapat dijelaskan oleh ROA dan EPS, sedangkan sisanya dipengaruhi faktor lain di luar model
penelitian.

Kata Kunci: Return On Asset (ROA), Earning Per Share (EPS), Harga Saham.

PENDAHULUAN
Latar Belakang Penelitian

Perekonomian global dalam lima tahun terakhir berada dalam tekanan akibat
kombinasi berbagai krisis yang berurutan. Pandemi COVID-19, ketegangan geopolitik
antara negara-negara besar, lonjakan inflasi, dan penyesuaian suku bunga oleh bank
sentral global, telah menciptakan ketidakpastian makroekonomi yang signifikan. Negara-
negara berkembang seperti Indonesia turut terdampak, baik dari sisi perdagangannya,
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investasi, maupun kepercayaan pasar. Perubahan situasi ini memicu perlunya adaptasi
dalam berbagai sektor, termasuk sektor keuangan dan pasar modal.

Di tengah dinamika global tersebut, ekonomi Indonesia menunjukan resiliensi
yang relatif baik. Berdasarkan data Badan Pusat Statistik (BPS) tahun 2024, pertumbuhan
ekonomi Indonesia pada tahun 2023 tercatat 5,05%. Kontribusi signifikan datang dari
sektor keuangan dan asuransi yang tumbuh sebesar 4,38%, mengindikasikan kekuatan
sektor ini sebagai motor stabilisasi ekonomi nasional. Kinerja positif sektor keuangan
menandakan bahwa industri perbankan tetap memainkan peran penting sebagai tulang
punggung sistem ekonomi domestik.

Tabel 1. 1
Data Return On Asset (ROA), Earning Per Share (EPS) dan Harga Saham
PT Bank Mandiri (Persero) Tbk periode 2015-2024

PT BANK MANDIRI PERSERO TBK

Tahun ROA EPS Harga Saham
(%) (Rp/lbr) (Rp/lbr)
2015 2,32 906,53 9.250
2016 1,41 627,86 11.575
2017 1,91 459,49 8.000
2018 2,15 553,97 7.375
2019 2,02 609,76 7.675
2020 1,19 394,26 6.325
2021 1,77 654,67 7.025
2022 2,26 963,27 9.925
2023 2,76 643,41 6.050
2024 2,52 655,34 5.700

Sumber : Laporan Keuangan Bank Mandiri periode 2015-2024

Data historis Bank Mandiri menunjukan fluktuasi yang menarik untuk dianalisis.
ROA Bank Mandiri sempat menyentuh 2,32% pada 2015, turun tajam menjadi 1,19%
pada 2020 akibat tekanan pandemi, dan kemudian pulih hingga 2,76% pada 2023.
Sementara itu, EPS juga mengalami pola serupa dengan penurunan pada 2020 sebesar
Rp394,26 dan peningkatan menjadi Rp963,27 di 2022. Harga saham BMRI pun
menunjukan tren fluktuatif dari Rp9.250 pada 2015 menjadi hanya Rp5.700 pada tahun
2024.

Fenomena ini memperlihatkan bahwa meskipun ada pemulihan kinerja
keuangan, pergerakan saham tidak selalu mengikuti tren fundamental perusahaan. Hal ini
memunculkan hipotesis penting dalam studi keuangan, yakni apakah indikator ROA dan
EPS benar-benar memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham, khususnya di
sektok perbankan yang bersifat igly regulated dan padat modal.

Penelitian terdahulu memberikan gambaran yang beragam. Yusnita, Dewi, and
Putri (2025) menyatakan bahwa ROA dan EPS berpengaruh signifikan terhadap harga
saham perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI pada periode 2019-2023. Temuan ini
menunjukan adanya hubungan positif antara kinerja keuangan dengan penilaian pasar
modal, meskipun sifat pengaruhnya bisa berbeda antar perusahaan.
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TINJAUAN PUSTAKA
1. Teori sinyal (Signaling Theory)

Teori sinyal pertama kali diperkenalkan oleh Michael Spence pada tahun 1973
dan diperluas oleh George Akerlof pada tahun 1970 dalam konteks pasar tenaga
kerja dan pasar yang mengalami informasi asimetris. Dalam teori ini, Perusahaan
dianggap memiliki lebih banyak informasi tentang prospek dan kinerja internal
dibandingkan investor luar. Untuk mengurangi ketidakseimbangan informasi ini,
perusahaan mengirim sinyal melalui berbagai bentuk komunikasi, termasuk
publikasikan laporan keuangan dan pengungkapan rasio-rasio kinerja.

1. Pengertian Laporan Keuangan
Laporan keuangan berfungsi sebagai dokumentasi data keuangan
perusahaan selama jangka waktu tertentu, yang dapat digunakan untuk menilai
kinerja perusahaan.
1. Pengertian Analisis Rasio Keuangan
Rasio keuangan merupakan suatu kajian yang melihat perbandingan
antara jumlah-jumlah yang terdapat pada laporan keuangan dengan

mempergunakan formula-formula yang di anggap representative untuk di

terapkan (Fahmi, 2018:49).

1. Pengertian Saham

Saham yaitu berfungsi sebagai bukti kepemilikan atas nilai suatu
perusahaan, dan tergantung pada jumlah saham yang dimiliki, pemegang saham
berhak atas dividen yang sesuai.

METODE PENELITIAN

3.1 Jenis Penelitian
Sugiyono (2019:13) menyatakan penelitian kuantitatif deskriptif adalah penelitian
yang digunakan untuk mengetahui nilai variabelnya mandiri, baik satu variable atau
lebih tanpa membuat perbandingan, atau menghubungkan dengan variabel lain.
Penelitian ini adalah penelitian untuk mengetahui faktor-faktor yang
mempengaruhi harga saham yang mana pada penelitian ini faktor-faktor yang
digunakan tersebut adalah Return On Asset dan Earning Per Share, yang menjadi
objek pada penelitian ini adalah PT Bank Mandiri (Persero) Tbk yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif secara deskripif
untuk mengetahui pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat. Populasi pada
penelitian ini adalah laporan keuangan PT Bank Mandiri (Persero) Tbk. Pengambilan
sample pada penelitian ini menggunakan metode purposive sampling. Data yang
dikumpulkan merupakan data sekunder yang diambil melalui website
www.bankmandiri.co.id . Data-data dari sampel kemudian diolah sedemikian rupa
lalu diuji secara statistik meliputi uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji korelasi,
uji koefisien determinasi, uji regresi, uji hipotesis secara parsial maupun simultan
dengan bantuan SPSS Versi 29.
3.2 Populasi dan Sampel
1.1.1 Populasi
Sugiyono (2019:126) menyatakan bahwa populasi tingka wilayah
generalisasi yang terdiri atas objek atau subyek yang mempunyai kuantitas dan
karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian
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ditarik kesimpulannya. Populasi dalam penelitian ini adalah laporan keuangan PT
Bank Mandiri (Persero) Tbk.

Sampel

Sugiyono (2019:127) menyatakan bahwa sampel adalah bagian dari
jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Bila populasi besar,
dan peneliti tidak mungkin mempelajari semua yang ada pada populasi, misalnya
karena keterbatasan dana, tenaga dan waktu, maka peneliti dapat menggunakan
sampel yang diambil dari populasi itu.

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan sampel yang diambil dari
populasi tersebut. Sampel dari penelitian ini yaitu data laporan keuangan PT Bank
Mandiri (Persero) Tbk selama 10 tahun terakhir yang diambil dari neraca yang
terdaftar di BEI dan data laporan keuangan yang dihitung pertahun yaitu tahun
2015 sampai tahun 2024 dengan jumlah data sebanyak 10 sampel.

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Analisis Deskriptif
Tabel 4. 1
Analisis Deskriptif
Descriptive Statistics
I Minimum  Maximum Mean Stl. Deviation
ROA 10 1.19 276 20310 48264
EFS 10 394 .26 963.27 G46.8560 17542610
Harga Saham 10 5700.00 11575.00 78&50.0000 1864.06813
Walid M (listwise) 10

Sumber: Data diolah di Spss 29 (2025)
Uji Asumsi Klasik
1. Uji Normalitas

Sumb

Tabel 4. 2

Hacil TTii Normalitas denoan Kolmaoosarav-Smirnav Test
thnciard e

o RS

TorTTorv o T 7

Hasil pada tabel 4. di atas, nilai normalitas yang didapatan dengan uji

Kolmogorov-Smirnov Test adalah o = 0,200, dimana nilai ini lebih besar dari nilai 0,05.
Hasilnya distribusi persamaan pengujian diasumsikan normal.

2.
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Tabel 4. 3
Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
WModel B Std. Error Eeta 1 Sig. Tolerance WVIF
1 (Constant) TB27.764 2159185 3625 kS
ROA -2697.938 1105.901 -.6949 -2.440 045 T47 1.339
EFS 8.667 3.043 806 2816 026 747 1.339

a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber: Data diolah di Spss 29 (2025)

Berdasarkan hasil uji multikolinearitas pada tabel 4.6 menunjukan semua nilai variabel
independen yang masuk ke dalam model mempunyai nilai folarance sebesar 0,747 yang
artinya tolarance > 0,10 dan VIF sebesar 1.339 yang artinya VIF < 10. Dengan demikian
dapat disimpulkan bahwa seluruh variabel bebas dalam penelitian ini tidak terdapat gejala
multikolinearitas.

3. Uji Autokorelasi

Tabel 4. 4
Uji Autokorelasi dengan Durbin Watson

Model Summary”

Adjusted R Std. Error of the
Model F F Square Sguare Estimate Durkin-wWatsaon

1 7567 AT 448 1383.86935 49588

a. Predictors: (Constant), EFS, ROA
b. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber: Data diolah di Spss 29 (2025)

Dapat dilihat pada tabel 4.7 uji autokorelasi menunjukan hasil bahwa nilai Durbin Watson
sebesar 0,999 dengan nilai dL sebesar 0,6972 dan nilai DU sebesar 1.6413. Berdasarkan
hasil pengujian yang didapatkan diperoleh nilai 0,6972 < 0.999 < 1.6413 (DL < DW <
DU), artinya hasil pengujian di atas tidak ada kesimpulan. Untuk itu maka diperlukan uji
tambahan, yaitu dengan melakukan uji Run Test. Uji Run Test digunakan untuk melihat
apakah data residual terjadi secara acak atau tidak (simetris). Adapun hasil output uji Run
Test Adalah sebagai berikut :

Tabel 4. 5
Uji Autokorelasi dengan Run Test
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Runs Test
nstandardize
d Eesidual
TestValue?® 39.56156
Cases = TestWalue 5
Cases == TestValue al
Total Cases 10
Mumber of Runs al
£ -.335
Asymp. Sig. (2-tailed) T
a. Median

Sumber: Data diolah di Spss 29 (2025)

Berdasarkan hasil uji di atas menunjukan bahwa nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar
0,737 > 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa model regresi bebas dari masalah
autokorelasi atau tidak terjadi autokorelasi. Dengan demikian, kesimpulan autokorelasi
dapat teratasi menggunakan uji Run Test.

4. Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas bertujuan menguji apakah dalam model regresi terjadi
ketidaksamaan variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain. Model
regresi yang baik seharusnya tidak terjadi heteroskedastisitas. Salah satu cara untuk
mendeteksi ada atau tidaknya heteroskedastisitas adalah dengan melihat grafik plot antara
nilai prediksi variabel terikat (dependen) yaitu ZPRED dengan residualnya SRESID. Jika
tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar di atas dan di bawah angka nol pada
sumbu Y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas.

Scatterplot

Dependent Variable: Harga Saham

Regression Studentized Residual
L]
®

°

45 A0 05 00 05 10 15

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 4. 1
Hasil Uji Heteroskedastisitas (Scatterplot)

Sumber: Data diolah di Spss 29 (2025)
Uji Hipotesis
1. Uji Parsial (Uji Statistik T)
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Tabel 4. 6
Hasil Uji T

Coefficients?

Standardized
Instandardized Coefficients Coeficients

Madel B Std. Error Eeta t Sig.
1 (Constant) 10187.807 2718.223 3748 006
ROA -1131.367 1305.600 -.283 - B6T A11

a. DependentVariable: Harga Saham

Sumber: Data diolah di Spss 29 (2025)

Berdasarkan tabel diatas variabel ROA diperoleh nilai t nhiung sebesar -0.867 dengan
signifikansi 5% (0.05) dan derajat kebebasan (dk) n —k = 10 — 2 = 8 adalah sebesar 2.306,
dengan melakukan perbandingan yaitu t nitung < t tabel (-0.867 < 2.306), pada tabel diatas
pula dapat dilihat besar angka signifikansi yaitu 0.411 yang berarti angka ini lebih besar
dari tingkat signifikansi yaitu (0.411 > 0.05), maka Hol diterima da H,1 ditolak.

. Uji Signifikan Simultan (Uji Statistik F)

Tabel 4. 7
Hasil Uji F
ANOVA?
Sum of
Maodel Squares df Mean Square F Sia.
1 Regression 17867089.351 2 BO33544 675 4 665 .052b
Residual 13405660.649 7 1915094 378
Total 31272750.000 g
a. DependentVariable: HARGA SAHAM
h. Predictors: (Constant), EFS, ROA

Sumber: Data diolah di Spss 29 (2025)

Berdasarkan hasil pengujian pada tabel 4.16 diatas diperoleh nilai Fhitung < Fiabel (4.665
<4.737) dengan sig. (0,052 > 0,5), maka Ho3 diterima dan H,3 ditolak.
Degan demikian, dapat disimpulkan bahwa variabel Retunr On Asset (ROA) dan Earning
Per Share (EPS) secara simultan tidak berpengaruh signifikan terhaadap harga saham.

Pembahasan Penelitian
Pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap Harga Saham PT Bank Mandiri Persero
Tbk
Berdasarkan hasil uji t variabel Return On Asset (ROA) terhadap Harga
Saham PT Bank Mandiri Persero Tbk, menunjukan nilai thiung sebesar -0.867
sementara nilai tibel dengan yaitu dk =n—k =10 — 2 = 8, Dimana nilai tuabe adalah
sebesar 2.306, yang berarti bahwa nilai thiung < twabel (-0.867 < 2.306), sedangkan
nilai signifikansi sebesar 0.411 yang berarti lebih besar dari Tingkat signifikansi
(0.411 > 0,05). Sehingga dapat disimpulkan bahwa Return On Asset (ROA) tidak
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berpegaruh secara sigifikan terhadap harga saham. Dengan demikian berdasarkan
hipotesis dalam penelitian berarti Hql ditolak.

Ketidakhadiran pengaruh signifikan ini dapat disebabkan oleh beberapa
faktor, salah satunya adalah bahwa investor cenderung tidak hanya melihat tingkat
profitabilitas perusahaan melalui ROA sebagai acuan utama. Mereka juga
mempertimbangkan faktor-faktor lain, seperti stabilitas dividen, potensi
pertumbuhan perusahaan, dan risiko pasar. Dalam konteks sektor perbankan, ROA
yang tinggi belum tentu mencerminkan kemampuan bank dalam menghadapi
risiko-risiko operasional dan kredit.

Hasil ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Karma
Paramayoga Wisnu dan Fariantin Erviva (2023) yang menyatakan bahwa ROA
memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham pada sektor perbankan.
Namun, hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian oleh Dwi Setyaningrum
(2025) yang menyimpulkan bahwa ROA tidak selalu mencerminkan kinerja
perusahaan secara keseluruhan, sehingga tidak secara langsung berdampak pada
harga saham.

Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham PT Bank Mandiri Persero
Tbk
Berdasarkan hasil uji t variabel Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham
PT Bank Mandiri Persero Tbk, menunjukan nilai thiung sebesar 1.444 sementara
nilai twbel dengan yaitu dk = n — k = 10 — 2 = 8§, Dimana nilai twpbel adalah sebesar
2.306, yang berarti bahwa nilai thiung < taver (1.444 < 2.306), sedangkan nilai
signifikansi sebesar 0.187 yang berarti lebih besar dari tingkat signifikansi (0.187
> 0,05). Sehingga dapat disimpulkan bahwa FEarning Per Share (EPS) tidak
berpegaruh secara sigifikan terhadap harga saham. Dengan demikian berdasarkan
hipotesis dalam penelitian berarti Ho2 ditolak.
Hasil penelitian ini sejala dengan penelitian oleh Sinaga et al. (2025) yang
menyatakan bahwa EPS secara parsial tidak berpengaruh signifikan.

Pegaruh Return On Asset (ROA) dan Earning Per Share (EPS) terhadap Harga
Saham PT Bank Mandiri Persero Thk
Berdasarkan hasil uji f nilai Fhitung < Fabel (4.665 <4.737) dengan sig. (0,052 > 0,5),
maka dapat disimpulkan secara simultan variabel ROA dan EPS tidak berpengaruh
signifikan terhadap Harga Saham, Dengan demikian berdasarkan hipotesis dalam
penelitian berarti Ho3 ditolak.
. Dapat disimpulkan bahwa, model regresi yang digunakan belum mampu
menjelaskan pengaruh ROA dan EPS terhadap Harga Saham secara bersama-sama.

PENUTUP
5.1 Kesimpulan

Berdasarka uraian hasil dan pembahasan peelitian diatas serta hasil dari analisis
mengenai pengaruh return on asset dan earning per share terhadap harga saham, maka
kesimpulan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Return On Asset (ROA) tidak terdapat pengaruh dan signifikan terhadap Harga
Saham dengan persamaa regresi Y = 10187.807 + (-1131.367) Xi. Uji hipotesis
diperoleh yaitu t hitung < t tabet (-0.867 < 2.306) atau (0.411 > 0.05), maka Hol
diterima da H,1 ditolak. Hal ini memunjukan bahwa tidak terdapat pengaruh dan
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3.
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sigifikan secara parsial antara variabel Return On Asset (ROA) terhadap Harga
Saham pada PT Bank Mandiri Persero Tbk Periode 2015-2024.

Earning Per Share (EPS) tidak terdapat pengaruh dan signifikan terhadap Harga
Saham dengan persamaa regresi Y =4763.781 + 4.833 X». Uji hipotesis diperoleh
yaitu t hitung <t tavel (1.444 <2.306) atau (0.187 > 0.05), maka Ho2 diterima da H,2
ditolak. Hal ini memunjukan bahwa tidak terdapat pengaruh dan sigifikan secara
parsial antara variabel Earning Per Share (EPS) terhadap Harga Saham pada PT
Bank Mandiri Persero Tbk Periode 2015-2024.

Return On Asset (ROA) dan Earning Per Share (EPS) diperoleh dari uji hipotesis
nilai Fhiwng < Frabel (4.665 < 4.737) dengan sig. (0,052 > 0,5), maka dapat
disimpulkan secara simultan variabel ROA dan EPS tidak berpengaruh signifikan
terhadap Harga Saham pada PT Bank Mandiri Persero Tbk Periode 2015-2024.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Berdasarkan pengalaman langsung peneliti dalam proses penelitian, peneliti ini

mempunyai keterbatasan-keterbatasan yang dapat dijadikan bahan pertimbangan bagi
peneliti lain kedepannya agar mendapat hasil peelitian yang lebih baik lagi. Keterbatasan
tersebut antara lain:

1.

Penelitian ini hanya menggunakan dua variabel independen, yaitu Return On
Asset (ROA) dan Earning Per Share (EPS), dalam menganalisis pengaruh
terhadap harga saham. Sementara itu, pergerakan harga saham dipengaruhi oleh
banyak faktor lain seperti Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER),
tingkat suku bunga, inflasi, kondisi makroekonomi, sentimen pasar, dan faktor
eksternal lainnya yang tidak dimasukkan dalam model penelitian ini. Hal ini
menyebabkan kemampuan model dalam menjelaskan variasi harga saham masih
terbatas.

Penelitian ini hanya menggunakan data selama periode 2015-2024 dengan jumlah
observasi yang relatif terbatas (10 tahun). Jumlah data yang sedikit dapat
memengaruhi kekuatan statistik (statistical power) dalam mendeteksi pengaruh
variabel independen terhadap variabel dependen, sehingga hasil penelitian belum
tentu mencerminkan kondisi jangka panjang secara menyeluruh.

Objek penelitian ini hanya difokuskan pada satu perusahaan, yaitu PT Bank
Mandiri (Persero) Tbk. Oleh karena itu, hasil penelitian tidak dapat
digeneralisasikan untuk seluruh perusahaan sektor perbankan atau sektor lainnya
di Bursa Efek Indonesia. Karakteristik spesifik perusahaan dapat menyebabkan
hasil penelitian berbeda apabila diterapkan pada perusahaan atau sektor yang
berbeda.

5.3 Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang di peroleh data terkait Return On Asset (ROA)

dan Earning Per Share (EPS) maka peneliti akan coba mengemukakan beberapa saran
sebagai berikut:

1.

Peneliti selanjutnya disarankan untuk menambah variabel independen lain yang
berpotensi memengaruhi harga saham, seperti Return On Equity (ROE), Debt to
Equity Ratio (DER), Net Interest Margin (NIM), tingkat suku bunga, inflasi, nilai
tukar, serta faktor makroekonomi lainnya. Penambahan variabel diharapkan dapat
meningkatkan kemampuan model dalam menjelaskan pergerakan harga saham
secara lebih komprehensif.

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan periode pengamatan yang
lebih panjang serta jumlah sampel yang lebih besar, baik dengan menambah tahun
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pengamatan maupun menggunakan beberapa perusahaan dalam sektor perbankan.
Dengan jumlah data yang lebih banyak, hasil penelitian diharapkan memiliki
tingkat akurasi dan daya generalisasi yang lebih tinggi.

3. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan metode analisis yang lebih
variatif, seperti regresi data panel, regresi time series, atau pendekatan kuantitatif
lainnya yang mampu menangkap dinamika perubahan harga saham dari waktu ke
waktu. Selain itu, penggunaan harga saham rata-rata tahunan atau return saham
juga dapat dipertimbangkan agar hasil penelitian lebih mencerminkan kondisi
pasar secara aktual.
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