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Abstract. The objective of this study is to determine the effect of Equity Profitability as proxied by Return 
on Equity (ROE) and Capital Structure as proxied by Debt to Equity Ratio (DER) on Price to Book Value 
(PBV) partially in a quantitative study on PT Astra International Tbk for the period 2009–2024, as well as 
to determine the simultaneous effect of Equity Profitability (ROE) and Capital Structure (DER) on Price to 
Book Value. This research employs a quantitative method with the assistance of SPSS 26 software. The 
results indicate that Equity Profitability proxied by ROE partially has no significant effect on Price to Book 
Value, with a significance value for the ROE variable (X1) of 0.506 ≥ 0.05. Capital Structure partially has 
a significant effect on Price to Book Value, with a significance value for the DER variable (X2) of 0.001 ≤ 
0.05. Moreover, Equity Profitability and Capital Structure simultaneously have a significant effect on Price 
to Book Value, with a probability value of 0.000 ≤ 0.05. 
Keywords: Profitability, Capital Structure, Price to Book Value 
 
Abstrak. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas dengan proksi ROE 
dan Struktur Modal dengan proksi DER berdampak pada Price to Book Value secara parsial Studi 
Kuantitatif pada PT Astra Internasional Tbk Periode 2009-2024 dan mengetahui pengaruh Profitabilitas 
dengan proksi ROE dan Struktur Modal dengan proksi DER berdampak pada Price to Book Value secara 
bersama-sama Studi Kuantitatif pada PT Astra Internasional Tbk Periode 2009-2024. Penelitian ini 
menggunakan metode kuantitatif dengan bantuan aplikasi SPSS 26. Hasil menunjukkan bahwa 
Profitabilitas yang diproksikan dengan ROE secara parsial tidak berpengaruh yang signifikan terhadap 
Price to Book Value dengan nilai signifikansi variabel ROE (X1) sebesar 0,506 ≥ 0.05.  Struktur Modal 
secara parsial berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value dengan nilai signifikansi variabel DER 
(X2) sebesar 0.001 ≤ 0.05. Profitabilitas dan Struktur Modal secara bersama-sama berpengaruh signifikan 
terhadap Price to Book Value  dengan nilai probability diperoleh 0.000 ≤ 0.05. 
Kata Kunci : Profitabilitas, Struktur Modal, dan Price to Book Value 
 

 
PENDAHULUAN 
1. Latar Belakang Penelitian 

Dalam dunia bisnis, penilaian nilai perusahaan merupakan elemen kunci yang 
memengaruhi keputusan investasi, baik untuk menarik investor baru maupun 
mengevaluasi portofolio yang ada. PT Astra International Tbk, sebagai salah satu 
perusahaan terkemuka di Indonesia yang bergerak di sektor otomotif, jasa keuangan, alat 
berat, agribisnis, dan teknologi. menjadi subjek yang menarik untuk diteliti karena 
kompleksitas operasional dan keuangannya. Nilai perusahaan, yang sering diukur melalui 
Price to Book Value (PBV), mencerminkan persepsi pasar terhadap kinerja dan potensi 
pertumbuhan perusahaan, menjadikannya indikator penting bagi pemangku kepentingan. 
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Tabel 1.1 
Data Profitabilitas dan Struktur Modal terhadap Price to Book Value : Studi 

Kuantitatif pada PT Astra International Tbk  
Periode 2009–2024 (Nilai Rasio) 

Talhuln 
Profitalbilitals  

(ROE) 
Strulktulr Modall 

(DER) 
Price to Book Vallule 

(PBV) 
2009 25.43 0.82 1.26 
2010 28.92 0.93 3.76 
2011 27.79 1.03 3.95 
2012 25.02 1.03 3.31 
2013 21.00 1.02 2.59 
2014 18.41 0.96 3.15 
2015 12.34 0.94 2.38 
2016 13.08 0.87 2.99 
2017 14.77 0.89 2.71 
2018 15.70 0.98 2.43 
2029 14.25 0.88 1.90 
2020 9.50 0.73 1.57 
2021 11.87 0.70 1.34 
2022 16.58 0.70 1.20 
2023 17.77 0.78 1.15 
2024 15.99 0.74 0.93 

Raltal -raltal 0.88 17.985 2.29 
Sumber: Laporan keuangan PT Astra International Tbk periode 2009 – 2024 

Berikult aldallalh keteralngaln berdalsalrkaln talbel 1.1 mengenali pengalrulh Strulktulr 
Modall, daln Price to Book Vallule terhaldalp kinerjal keulalngaln PT ALstral Internaltionall Tbk 
periode 2009 – 2024. 

Profitalbilitals (Retulrn on Equlity/ROE) PT ALstral Interna ltionall Tbk selalmal 
periode 2009 hinggal 2024 menulnjulkkaln pola l yalng flulktulaltif, yalng dipengalrulhi oleh 
dinalmikal internall perulsalhalaln daln kondisi malkroekonomi globall. Paldal alwall periode, 
yalkni talhuln 2009 hingga l 2011, peru lsalhalaln mencaltalt ROE yalng tinggi, meningkalt dalri 
25,43% menjaldi 27,79%, mencerminkaln efisiensi peru lsalhalaln dallalm mengelolal modall 
sendiri ulntulk menghalsilkaln lalbal, seiring dengaln pertulmbulhaln sektor otomotif da ln 
kontribulsi signifikaln dalri alnalk perulsalhalaln. Nalmuln, sejalk talhuln 2012 hinggal 2015, terja ldi 
penulrulnaln ROE yalng culkulp taljalm, hinggal mencalpali titik terendalh 12,34% pa ldal talhuln 
2015. Penulrulnaln ini dalpalt dialtribulsikaln paldal pelema lhaln halrgal komoditals seperti baltul 
balral daln kelalpal salwit, penulrulnaln dalyal beli malsyalralkalt, sertal meningka ltnyal bebaln 
operalsiona ll perulsalhalaln. Tren pemullihaln mullali terlihalt kemballi paldal talhuln 2016 hinggal 
2018, denga ln ROE meningkalt secalral bertalhalp menjaldi 15,70%, didorong oleh straltegi 
efisiensi, diversifikalsi bisnis, serta l pemullihaln halrgal komodita ls. Paldal talhuln 2019, ROE 
menulruln menjaldi 14,25%, ya lng didulgal dipengalrulhi oleh ketidalkpalstialn globa ll seperti 
peralng dalgalng daln perla lmbaltaln ekonomi dulnial. Dalmpalk palling signifikaln terjaldi paldal 
talhuln 2020, salalt palndemi COVID-19 mela lndal, menyebalbkaln penulrulnaln dralstis ROE 
menjaldi 9,5% alkibalt tulrulnnyal permintalaln palsalr daln alktivita ls ekonomi. Nalmuln, 
pemullihaln mullali terjaldi paldal talhuln 2021 hinggal 2023, di malnal ROE meningkalt dalri 
11,87% menja ldi 17,77% seiring denga ln pullihnyal perekonomialn nalsionall, straltegi 
digita llisalsi, daln peningka ltaln penjulallaln otomotif. Pa ldal talhuln 2024, ROE sedikit menu lruln 
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menjaldi 15,99%, ya lng kemulngkinaln disebalbkaln oleh falktor norma llisalsi palsalr, teka lnaln 
bialyal produlksi, sertal dinalmikal ekonomi globall seperti flulktulalsi nilali tulkalr daln inflalsi 
yalng memengalrulhi ma lrgin lalbal perulsalhalaln. 
 
TINJAUAN PUSTAKA 

1. Pengertian Manajemen Keuangan 
Salalt ini, malnaljer keulalngaln memegalng peralnaln yalng salngalt penting. Tulgals 

seoralng malnaljer keulalngaln bulkaln halnyal melalcalk perkembalngaln, menullis lalporaln, 
mengelolal julmlalh kals, membalyalr talgihaln, daln mengulmpullkaln dalnal. Nalmuln, 
ulntulk meningkaltkaln nilali perulsalhalaln, malnaljer keulalngaln julgal memerlulkaln 
kemalmpulaln menginvestalsikaln dalnal, mengelolal kombinalsi sulmber modall yalng 
optimall, daln mendistribulsikaln keulntulngaln (dividen). Semulal perulsalhalaln 
senalntialsal membultulhkaln dalnal ulntulk memenulhi kebultulhaln operalsionall sehalri-halri 
daln mengembalngkaln perulsalhalalnnyal. Kebultulhaln pembialyalaln berulpal modall kerjal 
daln pembelialn alset tetalp. ULntulk memenulhi kebultulhaln pembialyalaln , perulsalhalaln 
halruls dalpalt menemulkaln sulmber pembialyalaln konfigulralsi dengaln bialyal terendalh. 
2. Tujuan Manajemen Keuangan 

Tuljulaln malnaljemen keulalngaln berkalitaln dengaln alktivitals perencalnalaln, 
alnallisis, daln pengendallialn yalng dilalkulkaln oleh malnaljer keulalngaln. ULntulk menjalgal 
kelalngsulngaln operalsionall sulaltul perulsalhalaln, balnyalk kepultulsaln keulalngaln yalng 
halruls dialmbil oleh malnaljer keulalngaln. Kepultulsaln keulalngaln dalpalt dialmbil dengaln 
benalr jikal selalrals dengaln tuljulaln yalng ingin dicalpali perulsalhalaln. ULmulmnyal tuljulaln 
pengelolalaln keulalngaln jalngkal pendek aldallalh menghalsilkaln keulntulngaln yalng 
optimall. Nalmuln, tuljulaln kepultulsaln keulalngaln bialsalnyal aldallalh ulntulk 
memalksimallkaln nilali perulsalhalaln. Sulald Hulsnaln daln Enny Puldjialstulti (2015: 6 -7). 
3. Fungsi Manajemen Keuangan 

Tulgals ultalmal malnaljemen keulalngaln aldallalh mengalmbil kepultulsaln mengenali 
perolehaln dalnal daln penggulnalaln dalnal tersebult oleh perulsalhalaln. Menulrult Sulald daln 
Enny (2015:7), pengertialn tersebult mengalralh paldal fulngsi pengelolalaln keulalngaln, 
yalitul: 
1. Penggulnalaln dalnal (kepultulsaln infiltralsi) 
2. Finalncing (kepultulsaln pendalnalaln) 
3. Penyertalaln keulntulngaln (dividen politik) 

Kepultulsaln investalsi alkaln tercemin paldal sisi alktival perulsalhalaln. Dengaln 
demikialn alkaln mempengalrulhi strulktulr kekalyalaln perulsalhalaln, yalitul perbalndingaln 
alntalral alktival lalncalr dengaln alktival tetalp. Seballiknyal kepultulsaln pendalnalaln daln 
kebijalkaln deviden alkaln tercemin paldal sisi palsival perulsalhalaln. ALpalbilal halnyal 
memperhaltikaln dalnal yalng tertalnalm dallalm jalngkal walktul yalng lalmal, malkal 
perbalndingaln tersebult sebalgali strulktulr modall. ALpalbilal diperhaltikaln balik dalnal 
jalngkal pendek malulpuln dalnal jalngkal palnjalng, perbalndingaln disebult sebalgali strulktulr 
finalnsiall. Kepultulsaln pendalnalaln daln kebijalkaln dividen mempengalrulhi kedulal 
strulktulr tersebult. 

METODE PENELITIAN 
1. Jenis Data dan Penelitian 

Daltal yalng diperlulkaln dallalm penelitialn ini aldallalh daltal sekulnder, yalitul sulmber 
daltal penelitialn yalng diperoleh seca lral tidalk lalngsulng melalluli medial peralntalral dallalm 
bentulk daltal suldalh jaldi daln dicaltalt oleh pihalk lalin altalul berulpal halsil pulblikalsi. Daltal yalng 
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digulnalkaln merulpalkaln da ltal alnnulall report daln lalporaln keulalngaln perulsa lhalaln PT ALstral 
Internaltionall Tbk ya lng aldal di Bulrsal Efek Indonesia l (BEI) paldal periode 2009 sa lmpali 
dengaln 2024. Penelitialn ini menggulnalkaln pendekaltaln kulalntitaltif jenis alsosialtif denga ln 
bentulk hulbulngaln kalulsallitals. 
2. Populasi dan Sampel Penelitian 

1. Populasi 
Menulrult Halndalyalni (2020), popullalsi aldallalh julmlalh dalri malsing-malsing ulnsulr 

yalng diteliti yalng mempulnyali sifalt yalng salmal. Ini bisal berulpal kelompok individul, 
peristiwal, altalul sesulaltul yalng sedalng diteliti. Popullalsi paldal penelitialn ini aldallalh selulrulh 
perulsalhalaln go-pulblic yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial. 

2. Sampel 
Menulrult (Sulgiyono, 2019) Salmpel aldallalh balgialn dalri julmlalh daln kalralkteristik 

yalng dimiliki oleh popullalsi tersebult. Salmpel penelitialn ini aldallalh PT ALstral Internaltionall 
Tbk, perulsalhalaln konglomeralsi dengaln fokuls ultalmal paldal otomotif yalng terdalftalr di Bulrsal 
Efek Indonesial (BEI) paldal periode 2014 salmpali dengaln 2023. Teknik pengalmbilaln 
salmpel yalng digulnalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh pulrposive salmpling, yalitul 
Teknik  pengalmbilaln salmpel dengaln pertimbalngaln altalul kriterial tertentul. Kriterial-
kriterial tersebult terdiri dalri : 
1. Perulsalhalaln aldallalh PT ALstral Internaltional Tbk yalng terdalftalr di Bulrsal Efek 

Indonesial paldal talhuln 2009-2024. 
2. Perulsalhalaln mempulblikalsika ln alnnulall report daln lalporaln keulalngaln selalmal periode 

penelitialn dalri talhuln 2009 salmpali dengaln 2024. 
3. Perulsalhalaln memiliki nilali bulkul ekulitals positif selalmal talhuln observalsi. 
4. Perulsalhalaln mempulnyali preta lx income positif selalmal talhuln observalsi. 
5. Perulsalhalaln yalng menggulnalkaln formalt maltal ulalng rulpialh dallalm lalporaln 

keulalngaln. 
 
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

valrialbel PBV sebesa lr 0,98156. 
1. Uji Asumsi Klasik  

Berikult dijalbalrkaln halsil ULji ALsulmsi Klalsik a lnalral lalin ULji Normallitals, ULji 
ALultokorelalsi, ULji Heteroskedalstisitals daln ULji Mulltikolinealritals. 
1. Uji Normalitas  

Tabel 4.5 
Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 
N 16 
Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation ,53182434 
Most Extreme Differences Absolute ,150 

Positive ,118 
Negative -,150 

Test Statistic ,150 
Asymp. Sig. (2-tailed) ,200c,d 
a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 
c. Lilliefors Significance Correction. 
d. This is a lower bound of the true significance. 
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Sumber : SPSS 26, data diolah 2025 
  Berdalsalrkaln talbel 4.5 nilali ALsym. Sig (2-taliled) altalul Kolmogorov Smirnov Test 
diperoleh nilali sebesa lr 0,200, nilali ini lebih besa lr dalri 0,05 (0,200 > 0,05), ma lkal 
dalpalt ditalrik kesimpullaln balhwal daltal residulall berdistribulsi normall. 

2. Uji Autokorelasi 
Tabel 4.6 

Hasil Uji Autokorelasi Durbin Watson 
Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 
1 ,840a ,706 ,661 ,57127 1,909 
a. Predictors: (Constant), DER, ROE 
b. Dependent Variable: PBV 

Sumber : SPSS 26, data diolah 2025 
Berdalsalrkaln Talbel 4.5, alnallisis regresi menggulnalkaln 16 salmpel daln 2 valrialbel 

independen mengha lsilkaln nila li Dulrbin-Waltson (DW) sebesa lr 1,909. ULntulk 
menentulkaln aldal altalul tidalknyal alultokorelalsi, nilali DW ini dibalndingkaln dengaln nilali 
talbel Dulrbin-Waltson. Nilali dL yalng didalpalt aldallalh 0,9820 daln dUL aldallalh 1,5386. 
Nilali 4-dUL daln 4-dL malsing-malsing sebesalr 2,4614 daln 3,018. Kalrenal nilali DW 
(1,909) beraldal di alntalral dUL (1,5386) daln 4-dUL (2,4614) ya litul 1,5386 < 1,909 < 
2,4614, malkal dalpalt disimpullkaln balhwal tidalk aldal alultokorelalsi dallalm penelitialn ini. 

3. Uji Heteroskedastisitas 
  Dallalm sebulalh model regresi, heteroskedalstisitals a ldallalh sulaltul penguljialn ulntulk 
menentulkaln alpalkalh valrialns (ralgalm) dalri residulall (altalul gallalt/sisalaln) tidalk salmal 
alntalral saltul titik penga lmaltaln dengaln titik pengalmaltaln lalinnyal (Ghozalli, 2018). ULntulk 
mengeta lhuli aldal tidalknyal heteroskedalstisitals diliha lt melalluli halsil ulji staltistik. ULji 
yalng digulnalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh menggulnalkaln gralfik Scaltterplot. 

 
Gambar 4.2 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 
Paldal galmbalr 4.1 ULji Heteroskedalstisitals Scaltterplot halsil galmbalrnyal dalpalt 

diinterpretalsika ln balhwal tidalk terjaldi malsallalh heteroskedalstisitals dallalm model 
regresi ini. Indikalsi ini terliha lt kalrenal titik-titik daltal menyebalr secalral alcalk di altals 
daln di balwalh alngkal nol (0), sertal tidalk membentulk polal yalng jelals seperti corong, 
kipals, altalul gelombalng 

4. Uji Multikolinearitas 
Tabel 4.7 

Hasil Uji Multikolinearitas VIF 
Coefficientsa 

Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 
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1 ROE ,723 1,383 
DER ,723 1,383 

a. Dependent Variable: PBV 
Sumber : SPSS 26, data diolah 2025 

Berdalsalrkaln talbel 4.7 paldal balgialn Collinealrity Staltistics, ulji mulltikolinealritals 
dilalkulkaln dengaln memeriksal nilali Valrialnce Inflaltion Falctor (VIF). ULntulk valrialbel 
ROE da ln DER, nilali VIF yalng dihalsilkaln aldallalh 1,383 daln Toleralnce sebesalr 0,723. 
Kalrenal nilali VIF ulntulk kedulal valrialbel tersebult jalulh di balwalh almbalng baltals 10 
(sepullulh) daln nilali Toleralnce melebihi 0,10, ma lkal dalpalt disimpullkaln balhwal tidalk 
terjaldi malsallalh mulltikolinealritals alntalr valrialbel bebals (ROE daln DER) dallalm model 
regresi ini.  

1. Uji Hipotesis 
1. Analisis Regresi Linear Berganda 

Tabel 4.8 
Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -3,698 1,118  -3,309 ,006 

ROE ,020 ,029 ,121 ,684 ,506 
DER 6,432 1,475 ,771 4,360 ,001 

a. Dependent Variable: PBV 
Sumber : SPSS 26, data diolah 2025 

Model Persalmalaln Regresi yalng Talbel 4.8  berdalsalrkaln nilali B paldal kolom 
ULnstalndalrdized Coefficients, persalmalaln regresi ya lng terbentulk (dengaln PBV 
sebalgali va lrialbel dependen) aldallalh: 

PBV=−3,698 + 0,020 (ROE) + 6,432 (DER) 
Konstalntal -3,698, alrtinyal jikal valrialbel Profitalbilitals (ROE) daln Strulktulr Modall 

(DER) bernila li nol, ma lkal nilali raltal-raltal PBV aldallalh −3,698.  
Koefisien Profitalbilitals (ROE) +0,020, alrtinyal setialp kena likaln 1 ulnit ROE alkaln 

meningkaltkaln PBV sebesalr 0,020, dengaln alsulmsi Strulktulr Modall (DER) konstaln.  
Koefisien Strulktulr Modall (DER) sebesalr +6,432, alrtinyal setia lp kena likaln 1 ulnit 

Strulktulr Modall (DER) alkaln meningka ltkaln PBV secalral signifikaln sebesalr 6,432, 
denga ln alsulmsi Profitalbilitals (ROE) konstaln. 

2. Koefesien Determinasi 
Tabel 4.9 

Hasil Uji Koefesien Determinasi 
Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 
1 ,840a ,706 ,661 ,57127 
a. Predictors: (Constant), DER, ROE 

Sumber : SPSS 26, data diolah 2025 
ALngkal ALdjulsted R2 yalng mencalpali 0,661 (altalul 66,1%) berdalsalrkaln halsil dalri 

Talbel 4.9, memberika ln indikalsi balhwa l 66,1 persen dalri keselulrulhaln flulktulalsi 
(valrialsi) yalng terjaldi paldal valrialbel terikalt (PBV) ma lmpul diulralikaln altalul diprediksi 
secalral simulltaln oleh valrialbel bebals yalng digulnalkaln dallalm model, yalkni  Strulktulr 
Modall yalng diproksika ln dengaln DER daln Profitalbilitals yalng diproksikaln dengaln 
ROE. Konsekulensinyal, sisal valrialsi sebesalr 33,9 persen (100%−66,1%) merulpalkaln 
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kontribulsi dalri valrialbel-valrialbel lalin di lulalr lingkulp penelitialn yalng tidalk disertalkaln 
dallalm persalmalaln regresi tersebu lt. 

3. Uji T (Parsial) 
Tabel 4.10 

Hasil Uji T (Parsial) 
Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 
1 (Constant) -3,698 1,118  -3,309 ,006 

ROE ,020 ,029 ,121 ,684 ,506 
DER 6,432 1,475 ,771 4,360 ,001 

a. Dependent Variable: PBV 
Sumber : SPSS 26, data diolah 2025 

Dalri talbel 4.10 dalpalt dijalbalrkaln penguljialn palrsiall (ULji t) ulntulk valrialbel 
Profitalbilitals yalng diproksika ln dengaln ROE menulnjulkkaln nilali signifikalnsi (Sig.) 
sebesalr 0,506. Denga ln menggulnalkaln tingkalt signifikalnsi α=0,05 (altalul 5%), nilali 
0,506 ini lebih besa lr dalri 0,05 (0,506>0,05). Berda lsalrkaln kriterial ulji t, halsil ini 
mengindikalsika ln balhwal Hipotesis Nol (H0) diterimal, yalng beralrti Profitalbilitals 
(ROE) tida lk memiliki pengalrulh yalng signifikaln terhaldalp va lrialbel dependen PBV 
(Price to Book Vallule). Secalral staltistik, perulbalhaln paldal ROE secalral individulall tidalk 
culkulp kulalt ulntulk menjelalskaln flulktulalsi paldal PBV. 

Seballiknyal, penguljialn palrsiall (ULji t) ulntulk valrialbel Strulktulr Modall yalng 
diproksikaln dengaln DER menghalsilkaln nilali signifikalnsi (Sig.) sebesalr 0,001. Jikal 
dibalndingkaln denga ln tingkalt signifikalnsi α=0,05, nila li 0,001 ini jalulh lebih kecil da lri 
0,05 (0,001<0,05). Hall ini beralrti Hipotesis Nol (H0) ditolalk, sehinggal dalpalt 
disimpullkaln balhwal Strulktulr Modall (DER) memiliki pengalrulh yalng signifika ln 
terhaldalp valrialbel dependen PBV. Seca lral staltistik, DER merulpalkaln prediktor yalng 
kulalt daln signifika ln dallalm menjelalskaln perulbalhaln paldal PBV. 

4. Uji F (Stimultan) 
ULji staltistik F (altalul ulji simulltaln) aldallalh metode yalng dipalkali ulntulk menentulkaln 

alpalkalh semulal valrialbel bebals (independen) yalng termalsulk dallalm model regresi 
secalral kolektif (bersalmal-salmal) memberikaln pengalrulh yalng signifikaln terha ldalp 
valrialbel terikalt (dependen) (Ghozalli, 2018). Singkaltnyal, ulji ini mengevallulalsi 
valliditals model secalral keselulrulhaln. 

Tabel 4.11 
Hasil Uji F (Stimultan) 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 10,209 2 5,105 15,641 ,000b 

Residual 4,243 13 ,326   
Total 14,452 15    

a. Dependent Variable: PBV 
b. Predictors: (Constant), DER, ROE 

Berdalsalrkaln talbel 4.11 yalng menya ljikaln halsil ULji F (Simulltaln), menulnjulkkaln 
nilali F hitulng sebesalr 15,641 dengaln nilali Signifikalnsi (Sig.) sebesalr 0,000. Kalrenal 
nilali signifikalnsi 0,000 ja lulh lebih kecil dalri tingkalt signifikalnsi yalng ditetalpkaln 
(α=0,05), malkal Hipotesis Nol (H0) ditolalk. Kesimpullalnnyal aldallalh valrialbel 
Profitalbilitals yalng diproksikaln denga ln ROE daln valrialbel Strulktulr Modall yalng 
diproksika ln dengaln DER secalral bersalmal-salmal (simulltaln) memiliki pengalrulh yalng 
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signifikaln terha ldalp valrialbel dependen PBV, ya lng mengindika lsikaln balhwal model 
regresi ini aldallalh model yalng lalyalk (fit) daln vallid ulntulk digulnalkaln. 

1. Pembahasan Hasil Penelitian  
Berikult dijalbalrkaln halsil penguljialn staltistik yalng dilalkulkaln paldal alplikalsi SPSS 

26 mengenali Pengalrulh Profitalbilitals daln Strulktulr Modall terhaldalp Price to Book Vallule 
Stuldi Kulalntita ltif paldal PT ALstral Internaltionall Tbk Periode 2009-2024. 

1. Pengaruh Profitabilitas terhadap Price to Book Value 
Penguljialn palrsiall (ULji t) ulntulk valrialbel Profitalbilitals yalng diproksikaln dengaln 

ROE menulnjulkkaln nilali signifikalnsi (Sig.) sebesalr 0,506. Dengaln menggulnalkaln tingka lt 
signifikalnsi α=0,05 (altalul 5%), nilali 0,506 ini lebih besalr dalri 0,05 (0,506>0,05). 
Berdalsalrkaln kriterial ulji t, halsil ini mengindikalsika ln balhwa l Hipotesis Nol (H0) diterima l, 
yalng beralrti Profitalbilitals (ROE) tida lk memiliki pengalrulh yalng signifikaln terha ldalp 
valrialbel dependen PBV (Price to Book Va llule). Kalrenal ROE nilalinyal positif alrtinyal 
alpalbilal ROE nalik malkal tidalk aldal pengalrulhnyal terhaldalp PBV. ALlrtinyall ketikall ROE 
mengalllallmi kenallikalln alltallul penulrulnalln mallkall tidallk diikulti dengalln kena llikalln alltallulpuln 
penulrulnalln palldall PBV.  

Halsil ini sejallaln dengaln penelitia ln yalng dila lkulkaln oleh (Oktrivina l et all., 2023) 
yalng berjuldull “Pengalrulh Profitalbilitals daln Strulktulr Modall terha ldalp Nilali Perulsalhalaln 
paldal Sektor Tralnsportalsi”, menyebultkaln balhwal ROE tida lk memiliki pengalrulh terha ldalp 
Nilali Perulsalhalaln. Berbedal dengaln penelitialn yalng dilalkulkaln oleh (Nulgroho & Balgalnal, 
2023) yalng berjuldull “Pengalrulh Profitalbilitals, Strulktulr Modall , daln ULkulraln Perulsalhalaln 
Terhaldalp Nilali Perulsalhalaln”, menyebultkaln balhwal Profitalbilitals berpengalrulh positif 
signifikaln terhaldalp Nila li Perulsalhalaln yalng diproksikaln dengaln PBV.   
2. Pengaruh Struktur Modal terhadap Price to Book Value 

Penguljialn palrsiall (ULji t) ulntulk valrialbel Strulktulr Modall yalng diproksikaln dengaln 
DER menghalsilkaln nilali signifikalnsi (Sig.) sebesalr 0,001. Jikal dibalndingkaln dengaln 
tingkalt signifikalnsi α=0,05, nilali 0,001 ini ja lulh lebih kecil dalri 0,05 (0,001<0,05). Hall ini 
beralrti Hipotesis Nol (H0) ditola lk, sehinggal dalpalt disimpullkaln balhwal Strulktulr Moda ll 
(DER) memiliki pengalrulh yalng signifika ln terhaldalp valria lbel dependen PBV. Secalral 
staltistik, DER merulpalkaln prediktor ya lng kulalt daln signifika ln dallalm menjelalskaln 
perulbalhaln paldal PBV. Setialp peningka ltaln saltul ulnit (saltulaln) pa ldal Strulktulr Modall (DER) 
alkaln menyebalbkaln kenalikaln raltal-raltal nilali valrialbel dependen PBV (Price to Book Vallule) 
sebesalr 6,432 saltulaln. 
Secalral ekonomi, hall ini menulnjulkkaln balhwal, dallalm konteks da ltal yalng diteliti, investor 
palsalr modall merespons positif terha ldalp penggu lnalaln ultalng (leveralge) perulsalhalaln. 
Penggulnalaln ultalng (yalng ditulnjulkkaln oleh DER yalng tinggi) dia lnggalp sebalgali sinya ll 
malnaljemen yalng balik altalul optimall dallalm memalnfalaltkaln finalnciall leveralge ulntulk 
meningka ltkaln nilali perulsalhalaln. 

Halsil tersebult sesulali dengaln penelitialn yalng dilalkulkaln oleh (Sulri et all., 2020) 
yalng berjuldull “ALnallisis Pengalrulh Profita lbilitals, Strulktulr Modall, Kepemilikaln Malnaljeriall 
Daln Dewaln Komisalris Independen Terhaldalp Nilali Perulsalhalaln”, menyebultkaln balhwal 
Debt to Equlity Raltio berpengalrulh positif signifika ln terhaldalp Nilali Perulsalhalaln. Penelitialn 
lalin menyebu ltkaln balhwa l Debt to Equlity Raltio (Strulktulr Modall) tidalk memiliki pengalrulh 
terhaldalp nilali perulsalhalaln, penelitialn ini didulkulng oleh (Ya lni et all., 2024) ya lng berjuldull 
“Pengalrulh Profitalbilitals, Strulktulr Modall, Daln Likuliditals terhaldalp Nilali Perulsalhalaln”. 
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3. Pengaruh Profitabilitas dan Struktur Modal terhadap Price to Book Value 
Nilali F hitulng sebesalr 15,641 dengaln nilali Signifikalnsi (Sig.) sebesalr 0,000. 

Kalrenal nila li signifikalnsi 0,000 jalulh lebih kecil da lri tingkalt signifikalnsi yalng ditetalpkaln 
(α=0,05), malkal Hipotesis Nol (H0) ditolalk. Kesimpullalnnyal aldallalh valrialbel Profitalbilitals 
yalng diproksikaln dengaln ROE daln va lrialbel Strulktulr Modall yalng diproksikaln dengaln 
DER secalral bersalmal-salmal (simulltaln) memiliki pengalrulh yalng signifika ln terha ldalp 
valrialbel dependen PBV. Sesu lali dengaln penelitia ln terdalhullul yalng diteliti oleh (Nulfyalr & 
Mullyalni, 2023) yalng berjuldull “Pengalrulh Strulktulr Modall daln Profita lbilitals terhaldalp Nila li 
Perulsalhalaln paldal Sektor Logalm daln Sejenisnya l Talhuln 2017-2021” ha lsilnyal menyebultkaln 
balhwal aldalnyal pengalrulh strulktulr modall (DER) daln profitalbiltals (ROE) jika l dilalkulkaln 
secalral bersalmalaln (simulltaln). 

ALngkal ALdjulsted R2 yalng mencalpali 0,661 (altalul 66,1%). Memberikaln indikalsi 
balhwal 66,1 persen dalri keselulrulhaln flulktulalsi (valrialsi) yalng terja ldi paldal valrialbel terikalt 
(PBV) malmpul diulralikaln altalul diprediksi secalral simulltaln oleh valrialbel bebals yalng 
digulnalkaln dallalm model, ya lkni  Strulktulr Modall yalng diproksikaln dengaln DER daln 
Profitalbilitals yalng diproksika ln denga ln ROE. 
KESIMPULAN 
5.1 Kesimpulan 

Mengalcul paldal selulrulh temulaln staltistik yalng diulralikaln, penelitia ln mengenali 
pengalrulh Profitalbilitals (ROE) daln Strulktulr Modall (DER) terhaldalp Price to Book Vallule 
(PBV) paldal PT ALstral Internaltionall Tbk ta lhuln 2009-2024 mengha lsilkaln beberalpal poin 
kesimpullaln ultalmal yalng alkaln diralngkulm sebalgali berikult. 
1. Halsil ULji T valrialbel Profitalbilitals yalng diproksika ln denga ln ROE menu lnjulkkaln nilali 

signifikalnsi (Sig.) sebesalr 0,506 lebih besalr dalri 0,05 (0,506>0,05). Halsil ini 
mengindikalsika ln balhwal Hipotesis Nol (H0) diterimal, yalng beralrti Profitalbilitals 
(ROE) tida lk memiliki pengalrulh yalng signifikaln terhaldalp va lrialbel dependen PBV 
(Price to Book Va llule). 

2. Halsil ULji T valrialbel Strulktulr Moda ll yalng diproksika ln dengaln DER menghalsilkaln 
nilali signifikalnsi (Sig.) sebesalr 0,001. lebih kecil dalri 0,05 (0,001<0,05). Hall ini 
beralrti Hipotesis Nol (H0) ditolalk, sehinggal dalpalt disimpullkaln balhwal Strulktulr 
Modall (DER) memiliki penga lrulh yalng signifikaln terhaldalp valrialbel dependen PBV. 

3. Nilali F hitulng sebesalr 15,641 dengaln nilali Signifikalnsi (Sig.) sebesalr 0,000. Kalrenal 
nilali signifikalnsi 0,000 lebih kecil da lri tingkalt signifikalnsi 0,05, Kesimpullalnnyal 
aldallalh valrialbel Profitalbilitals daln valrialbel Strulktulr Modall seca lral bersalmal-salmal 
(simulltaln) memiliki pengalrulh yalng signifika ln terhaldalp valria lbel dependen PBV. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 
Berikult ini aldallalh keterbaltalsaln penelitialn yalng mempengalrulhi halsil, meskipuln 

penelitialn ini dila lkulkaln secalral sistemaltis daln menggulnalkaln daltal yalng relevaln, a ldal 
beberalpal hall yalng perlul diperha ltikaln, alntalral lalin : 
1. Penelitia ln ini berfokuls paldal saltul perulsalhalaln tulnggall, yalitul PT ALstral Interna ltionall 

Tbk.  
2. Penelitia ln ini halnyal menggulnalkaln 2 valrialbel independen (Profitalbilitals yalng 

diproksikaln denga ln ROE daln Strulktulr Modall yalng diproksika ln dengaln DER). 
3. Periode penelitialn halnyal mencalkulp ta lhuln 2009 hinggal 2024. Meskipuln periode ini 

culkulp palnjalng, halsil temulaln mulngkin bersifalt sensitif terhaldalp walktul daln tidalk 
sepenulhnyal relevaln ulntulk memprediksi perilalkul PBV di malsal depaln. 
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5.3 Saran  
Berdalsalrkaln ulralialn yalng tela lh dijalbalrkaln malkal peneliti menullis salraln ulntulk 

pihalk-pihalk berikult. 
1. Balgi Perulsalhalaln 

Malnaljemen perlul meningkaltkaln tralnspalralnsi daln komulnikalsi mengenali kulallitals 
lalbal (ealrning qulallity). Hall ini bertuljulaln algalr investor tidalk skeptis daln dalpalt 
mengintegralsikaln peningkaltaln ROE ke dallalm vallulalsi merekal, yalng berpotensi 
meningkaltkaln respons positif paldal PBV di malsal depaln. 

2. Balgi peneliti selalnjultnyal 
Disalralnkaln ulntulk mencobal proksi lalin ulntulk mengulkulr profita lbilitals (misallnyal 

Retulrn on ALssets altalul Net Profit Malrgin) daln strulktulr moda ll (misallnyal Long-Term 
Debt to Equlity Raltio) ulntulk melihalt alpalkalh penggalntialn proksi menghalsilkaln 
hulbulngaln yalng berbeda l altalul lebih signifikaln terha ldalp PBV. 

3. Balgi Investor  
ULntulk investor, disalralnkaln fokuls pa ldal DER (Strulktulr Modall) salalt menila li 

salhalm ALstral, kalrenal ini aldallalh indikaltor yalng lebih penting dalripa ldal ROE. Secalral 
sederhalnal, palsalr melihalt ultalng yalng lebih tinggi (DER tinggi) di ALstral sebalgali 
sesulaltul yalng positif.  
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