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Abstract. This study aims to analyze the effect of liquidity and profitability on firm value at PT Adira 
Dinamika Multi Finance Tbk and PT Astra Sedaya Finance. The research method used is an associative 
method with a quantitative approach. The data used are secondary data in the form of financial statements 
for the period 2019–2023. Liquidity is measured using the Current Ratio (CR), profitability is measured 
using Return on Assets (ROA), and firm value is measured using Price to Book Value (PBV). The data 
analysis techniques used include multiple linear regression analysis, classical assumption tests, and 
hypothesis testing consisting of partial tests (t-test) and simultaneous tests (F-test). The results show that 
liquidity has no significant effect on firm value, while profitability has a positive and significant effect on 
firm value. Simultaneously, liquidity and profitability have a significant effect on firm value. 
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas dan profitabilitas terhadap nilai 
perusahaan pada PT Adira Dinamika Multi Finance Tbk dan PT Astra Sedaya Finance. Metode penelitian 
yang digunakan adalah metode asosiatif dengan pendekatan kuantitatif. Data yang digunakan merupakan 
data sekunder berupa laporan keuangan periode 2019–2023. Likuiditas diukur menggunakan Current Ratio 
(CR), profitabilitas menggunakan Return on Assets (ROA), dan nilai perusahaan menggunakan Price to 
Book Value (PBV). Teknik analisis data meliputi regresi linier berganda, uji asumsi klasik, serta uji 
hipotesis menggunakan uji t dan uji F. Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh 
signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
nilai perusahaan. Secara simultan, likuiditas dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai 
perusahaan. 
 
Kata kunci: likuiditas; profitabilitas; nilai perusahaan 
 

1. LATAR BELAKANG 

Perkembangan sektor keuangan di Indonesia saat ini menunjukkan pertumbuhan 

yang cukup pesat, khususnya pada perusahaan pembiayaan. Hal ini ditandai dengan 

meningkatnya kebutuhan masyarakat terhadap pembiayaan konsumtif maupun produktif. 

Perusahaan pembiayaan memiliki peran penting dalam mendukung aktivitas ekonomi 

dengan menyediakan dana bagi masyarakat dan pelaku usaha. Oleh karena itu, kinerja 

perusahaan pembiayaan menjadi perhatian utama bagi investor dalam menanamkan 

modalnya. 

Salah satu indikator penting dalam menilai kinerja perusahaan adalah nilai 

perusahaan. Nilai perusahaan mencerminkan persepsi investor terhadap tingkat 
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keberhasilan perusahaan dalam mengelola sumber daya yang dimiliki. Semakin tinggi 

nilai perusahaan, maka semakin tinggi pula tingkat kepercayaan investor terhadap 

prospek perusahaan di masa yang akan datang. Nilai perusahaan umumnya diukur 

menggunakan rasio pasar seperti Price to Book Value (PBV), yang menunjukkan 

perbandingan antara harga pasar saham dengan nilai buku perusahaan. 

Dalam meningkatkan nilai perusahaan, terdapat beberapa faktor yang 

mempengaruhi, di antaranya adalah likuiditas dan profitabilitas. Likuiditas merupakan 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Perusahaan 

dengan tingkat likuiditas yang tinggi menunjukkan kondisi keuangan yang stabil, 

sehingga dapat memberikan kepercayaan kepada investor. Namun, likuiditas yang terlalu 

tinggi juga dapat menunjukkan bahwa perusahaan kurang optimal dalam memanfaatkan 

aset yang dimiliki untuk menghasilkan keuntungan. 

Selain likuiditas, profitabilitas juga menjadi faktor penting yang mempengaruhi 

nilai perusahaan. Profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari seluruh aktivitas operasionalnya. Semakin tinggi tingkat 

profitabilitas, maka semakin besar kemampuan perusahaan dalam memberikan 

keuntungan kepada pemegang saham. Hal ini akan memberikan sinyal positif kepada 

investor sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Menurut teori keuangan, perusahaan yang memiliki kinerja keuangan yang baik 

cenderung memiliki nilai perusahaan yang tinggi. Namun, dalam praktiknya hubungan 

antara likuiditas, profitabilitas, dan nilai perusahaan tidak selalu menunjukkan hasil yang 

konsisten. Beberapa penelitian terdahulu menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara penelitian lain menunjukkan hasil yang 

tidak signifikan. Demikian pula dengan profitabilitas yang pada umumnya berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan, namun tingkat pengaruhnya berbeda-beda pada setiap 

penelitian. 

Fenomena tersebut juga dapat terjadi pada perusahaan pembiayaan di Indonesia, 

seperti PT Adira Dinamika Multi Finance Tbk dan PT Astra Sedaya Finance. Kedua 

perusahaan ini merupakan perusahaan pembiayaan besar yang memiliki kontribusi 

signifikan dalam sektor keuangan. Namun, dalam beberapa periode, peningkatan 

likuiditas dan profitabilitas tidak selalu diikuti dengan peningkatan nilai perusahaan. Hal 
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ini menunjukkan adanya ketidaksesuaian antara teori dan kondisi empiris yang terjadi di 

lapangan. 

2. METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian asosiatif dengan pendekatan 

kuantitatif. Menurut Sugiyono (2020), penelitian asosiatif bertujuan untuk mengetahui 

hubungan atau pengaruh antara dua variabel atau lebih. Penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis pengaruh likuiditas dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Data yang 

digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan PT Adira Dinamika Multi 

Finance Tbk dan PT Astra Sedaya Finance selama periode tertentu, yang diperoleh 

melalui dokumentasi dan studi pustaka. Variabel penelitian terdiri dari   Likuiditas (X1) 

diukur dengan Current Ratio (CR) ,Profitabilitas (X2) diukur dengan Return on Assets 

(ROA) , Nilai Perusahaan (Y) diukur dengan Price to Book Value (PBV). 

Jenis dan Sumber Data 

Penelitian ini menggunakan data kuantitatif berupa data sekunder yang diperoleh 

dari laporan keuangan PT Adira Dinamika Multi Finance Tbk dan PT Astra Sedaya 

Finance selama periode penelitian. Data dikumpulkan melalui dokumentasi dari laporan 

keuangan tahunan serta sumber resmi seperti website perusahaan dan publikasi terkait. 

Data yang digunakan meliputi total aset, kewajiban, laba bersih, ekuitas, serta harga 

saham yang digunakan untuk menghitung Current Ratio (CR), Return on Assets (ROA), 

dan Price to Book Value (PBV). 

Populasi dan Sampel 

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh laporan keuangan PT Adira Dinamika 

Multi Finance Tbk dan PT Astra Sedaya Finance. Sampel yang digunakan adalah laporan 

keuangan selama periode tertentu, misalnya 2019–2023, yang dipilih dengan teknik 

purposive sampling berdasarkan ketersediaan data yang lengkap dan relevan. 

Teknik dan Analisis Data 

Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan dokumentasi dan 

studi pustaka. Dokumentasi dilakukan dengan mengumpulkan laporan keuangan PT 

Adira Dinamika Multi Finance Tbk dan PT Astra Sedaya Finance, sedangkan studi 
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pustaka dilakukan dengan mengkaji buku, jurnal, dan sumber lain yang relevan dengan 

penelitian. 

Kerangka Berpikir 

 

Teknik Analisis Data 

Teknik analisis data dalam penelitian ini menggunakan metode asosiatif dengan 

pendekatan kuantitatif, yang bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Analisis data dilakukan dengan menggunakan 

analisis regresi linier berganda untuk melihat hubungan antara variabel independen yaitu 

likuiditas (Current Ratio/CR) dan profitabilitas (Return on Assets/ROA) terhadap 

variabel dependen yaitu nilai perusahaan (Price to Book Value/PBV). 

Sebelum dilakukan analisis regresi, terlebih dahulu dilakukan uji asumsi klasik 

yang meliputi uji normalitas, uji multikolinearitas, dan uji heteroskedastisitas untuk 

memastikan bahwa data memenuhi syarat dalam model regresi. 

Selanjutnya dilakukan uji hipotesis, yaitu uji parsial (uji t) untuk mengetahui 

pengaruh masing-masing variabel independen terhadap variabel dependen, serta uji 

simultan (uji F) untuk mengetahui pengaruh variabel independen secara bersama-sama 

terhadap variabel dependen. 
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3. HASIL DAN PEMBAHASAN  

Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda, diperoleh bahwa likuiditas (CR) 

dan profitabilitas (ROA) memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV). Hasil uji 

asumsi klasik menunjukkan bahwa data berdistribusi normal serta tidak terjadi 

multikolinearitas dan heteroskedastisitas, sehingga model regresi layak digunakan. 

Hasil uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan namun tidak signifikan, sedangkan profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil uji simultan (uji F) menunjukkan bahwa 

likuiditas dan profitabilitas secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Hasil Uji Normalitas 

 

Berdasarkan hasil uji normalitas menggunakan metode Shapiro-Wilk, diketahui 

bahwa variabel Current Ratio (CR) memiliki nilai signifikansi sebesar 0,398 > 0,05 

sehingga berdistribusi normal. Variabel Return on Assets (ROA) memiliki nilai 

signifikansi sebesar 0,000 < 0,05 sehingga tidak berdistribusi normal. Sedangkan variabel 

Nilai Perusahaan (PBV) memiliki nilai signifikansi sebesar 0,080 dan 0,675 > 0,05 

sehingga berdistribusi normal. 
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Berdasarkan hasil uji multikolinearitas, diketahui bahwa nilai tolerance pada 

variabel Current Ratio dan Return on Assets lebih besar dari 0,10 serta nilai VIF lebih 

kecil dari 10. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi multikolinearitas 

dalam model regresi. 

 

Berdasarkan hasil uji heteroskedastisitas menggunakan scatterplot, terlihat bahwa 

titik-titik menyebar secara acak dan tidak membentuk pola tertentu. Dengan demikian, 

dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi heteroskedastisitas dalam model regresi. 

 

Berdasarkan hasil uji simultan (uji F) pada tabel ANOVA, diperoleh nilai 

signifikansi sebesar 0,002 < 0,05 dan nilai F hitung sebesar 9,193. Hal ini menunjukkan 

bahwa variabel likuiditas (CR) dan profitabilitas (ROA) secara bersama-sama 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). 

Analisis Regresi Linier Berganda 

Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda, diketahui bahwa variabel 

likuiditas (CR) dan profitabilitas (ROA) berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV), 

dengan arah pengaruh yang berbeda pada masing-masing variabel. 
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Uji Hipotesis 

a. Uji Parsial (Uji t) 

Hasil uji parsial menunjukkan bahwa: 

 Likuiditas (CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan  

 Profitabilitas (ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan  

b. Uji Simultan (Uji F) 

Berdasarkan hasil uji simultan (uji F), diperoleh nilai signifikansi sebesar 0,002 < 

0,05 dan nilai F hitung sebesar 9,193. Hal ini menunjukkan bahwa likuiditas dan 

profitabilitas secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

c. Koefisien Determinasi (R²) 

Koefisien determinasi menunjukkan bahwa variabel likuiditas dan profitabilitas 

mampu menjelaskan variasi nilai perusahaan, sedangkan sisanya dipengaruhi oleh 

variabel lain di luar penelitian. 

Pembahasan 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, yang berarti investor tidak hanya mempertimbangkan 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. 

Sebaliknya, profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, 

yang menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba menjadi 

faktor utama dalam menarik investor. 

Secara simultan, likuiditas dan profitabilitas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan, yang menunjukkan bahwa kinerja keuangan secara keseluruhan sangat 

penting dalam meningkatkan nilai perusahaan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas yang diukur dengan Current Ratio 

(CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini mengindikasikan 

bahwa kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek belum tentu 

menjadi faktor utama yang dipertimbangkan oleh investor dalam menilai perusahaan. 

Investor cenderung lebih fokus pada aspek lain seperti kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba dan prospek pertumbuhan di masa depan. Selain itu, tingkat likuiditas 
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yang terlalu tinggi juga dapat menunjukkan bahwa perusahaan kurang optimal dalam 

memanfaatkan aset lancarnya untuk kegiatan produktif. 

Sementara itu, profitabilitas yang diukur dengan Return on Assets (ROA) 

menunjukkan pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini berarti 

semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aset yang dimiliki, 

maka semakin tinggi pula nilai perusahaan di mata investor. Profitabilitas yang tinggi 

memberikan sinyal positif (positive signal) kepada pasar bahwa perusahaan memiliki 

kinerja yang baik dan mampu memberikan keuntungan, sehingga meningkatkan minat 

investor untuk berinvestasi. 

Secara simultan, likuiditas dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan secara keseluruhan 

menjadi faktor penting dalam menentukan nilai perusahaan. Meskipun likuiditas tidak 

berpengaruh signifikan secara parsial, namun dalam kombinasi dengan profitabilitas tetap 

memberikan kontribusi terhadap peningkatan nilai perusahaan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan teori keuangan yang menyatakan bahwa nilai 

perusahaan dipengaruhi oleh kinerja keuangan, khususnya kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba. Selain itu, hasil ini juga mendukung penelitian terdahulu yang 

menunjukkan bahwa profitabilitas merupakan faktor utama dalam meningkatkan nilai 

perusahaan. 

Dengan demikian, perusahaan disarankan untuk lebih fokus dalam meningkatkan 

profitabilitas tanpa mengabaikan tingkat likuiditas yang sehat, agar dapat meningkatkan 

kepercayaan investor dan nilai perusahaan di pasar. 

4. KESIMPULAN  

Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa: 

1. Likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan 

2. Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

3. Secara simultan, likuiditas dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan 
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