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Abstract. This study aims to analyze the effect of Return on Assets (ROA) and Debt to 

Equity Ratio (DER) on stock prices of companies observed during the period 2015–2024. 
This research is motivated by the importance of financial performance in reflecting a 
company’s ability to generate profits and manage its capital structure, which are 

commonly used by investors in making investment decisions. However, stock price 
movements do not always align with changes in financial ratios, making further empirical 

investigation necessary. This study employs a quantitative approach using an associative 
method to examine the relationship between independent variables and the dependent 
variable. The data used are secondary data obtained from companies’ annual financial 

statements over a ten-year period. Data analysis was conducted using multiple linear 
regression with the assistance of SPSS version 26, along with classical assumption tests. 

The results show that, partially, Return on Assets (ROA) has no significant effect on stock 
prices, with a t-value of 1.377 and a significance value of 0.211 greater than 0.05. Debt 
to Equity Ratio (DER) also has no significant effect on stock prices, with a t -value of -

0.806 and a significance value of 0.447 greater than 0.05. Simultaneously, ROA and DER 
do not significantly affect stock prices, indicated by an F-value of 1.853 and a 

significance value of 0.226 greater than 0.05. The correlation coefficient (R) of0.588 
indicates a moderately strong positive relationship. These findings suggest that 
profitability and capital structure are not the main determinants of stock price 

fluctuations during the study period. 
Keywords: Return on Assets, Debt to Equity Ratio, Stock Price 

 
Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return on Assets (ROA) 
dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham pada perusahaan yang menjadi 

objek penelitian selama periode 2015–2024. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh 
pentingnya kinerja keuangan dalam mencerminkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba serta mengelola struktur modalnya, yang sering dijadikan dasar 
pertimbangan investor dalam pengambilan keputusan investasi. Namun, pergerakan 
harga saham tidak selalu sejalan dengan perubahan rasio keuangan, sehingga diperlukan 

pengujian empiris lebih lanjut. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan 
metode asosiatif untuk menguji hubungan antara variabel independen dan variabel 

dependen. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari laporan 
keuangan tahunan perusahaan selama sepuluh tahun berturut-turut. Teknik analisis data 
menggunakan regresi linier berganda dengan bantuan software SPSS versi 26, serta 

dilakukan uji asumsi klasik untuk memastikan kelayakan model regresi. Hasil pengujian 
hipotesis menunjukkan bahwa secara parsial Return on Assets (ROA) tidak berpengaruh 
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dan tidak signifikan terhadap harga saham, dengan nilai T hitung 1,377 < T tabel 2,365 
dan nilai signifikansi 0,211 > 0,05. Debt to Equity Ratio (DER) juga tidak berpengaruh 

dan tidak signifikan terhadap harga saham, dengan nilai T hitung - 0,806 < T tabel 2,365 
dan nilai signifikansi 0,447 > 0,05. Secara simultan, ROA dan DER tidak berpengaruh 
signifikan terhadap harga saham, dengan nilai F hitung 1,853 < F tabel 4,47 dan nilai 

signifikansi 0,226 > 0,05. Nilai koefisien korelasi (R) sebesar 0,588 menunjukkan adanya 
hubungan yang cukup kuat dan positif. Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa faktor 

eksternal kemungkinan lebih dominan dalam memengaruhi harga saham selama periode 
penelitian. 
Kata Kunci: Return on Assets, Debt to Equity Ratio, Harga Saham. 

PENDAHULUAN 
1.1 Latar Belakang Penelitian 

Pemilihan judul penelitian ini didasarkan pada pentingnya harga saham sebagai 
indikator nilai perusahaan yang mencerminkan persepsi investor terhadap kinerja dan 
prospek perusahaan. Dalam praktiknya, investor sering menggunakan rasio keuangan, 

khususnya Return on Assets (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER), sebagai alat 
analisis untuk menilai tingkat profitabilitas dan struktur permodalan perusahaan 

sebelum mengambil keputusan investasi. Oleh karena itu, Return on Assets (ROA) dan 
Debt to Equity Ratio (DER) dianggap relevan untuk diteliti dalam kaitannya dengan 
pergerakan harga saham. 

Namun, fenomena yang terjadi menunjukkan bahwa perubahan harga saham tidak selalu 
sejalan dengan kondisi kinerja keuangan perusahaan. Terdapat perusahaan yang 

memiliki nilai Return on Assets (ROA) dan Debt to Equity Ratio (DER) yang baik, tetapi 
harga sahamnya tidak mengalami peningkatan yang signifikan, begitu pula sebaliknya. 
Kondisi ini menunjukkan adanya kemungkinan pengaruh faktor lain di luar rasio 

keuangan yang memengaruhi harga saham, seperti kondisi ekonomi makro, sentimen 
pasar, dan faktor eksternal lainnya. 

Tabel 1. 1 

Return on Assets (ROA) 

PT Asuransi Multi Artha Guna Tbk Periode 20215-2024 

 

Tahun 

Laba 

Bersih 

(Rp) 

Total Aset ( 

Rp) 
ROA% 

2015 193.750.252 2.627.811.764 7,37 

2016 130.846.826 3.436.388.457 3,81 

2017 123.189.910 3.886.960.940 3,17 

2018 28.246.915 4.280.729.979 0,66 

2019 73.060.310 4.626.630.367 1,58 

2020 107.253.266 4.737.130.041 2,26 

2021 149.438.469 4.652.817.906 3,21 

2022 169.774.422 4.705.846.343 3,61 

2023 148.073.877 5.116.000.794 2,89 

2024 228.593.443 5.366.438.278 4,26 

Su imbe ir : Data Laporan Ke iuiangan PT Asu iransi Mu ilti Artha Gu ina Tbk 
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Beirdasarkan tabeil diatas disimpuilkan bahwa data laporan keiuiangan PT Asuiransi Muilti 
Artha Guina Tbk seilama 10 tahuin meingalami fluiktiatif seitiap tahuin. Hal teirseibuit dapat 

dilihat beirdasarkan Reituirn on Asseits (ROA) pada tahuin 2015 – 2024 meingalami 
peinuiruinan cuikuip jauih seibeisar. Dimana hal teirseibuit dapat di lihat pada tahuin 2015 nilai 
Reituirn on Asseti  s (ROA) teirtinggi seibeisar 7,37%. 

Tabel 1. 2 

Debt to Equity Ratio 

PT Asuransi Multi Artha Guna Tbk Periode 2015—2024 

 

Tahun 
Total Liabilitas (Rp) 

Ekuitas (Rp) DER % 

2015 1.119.285.041 1.508.526.723 74,20 

2016 1.672.629.954 1.763.758.503 94,83 

2017 2.032.951.536 1.845.009.404 110,19 

2018 2.454.429.995 1.826.304.984 134,39 

2019 2.675.535.753 1.951.094.614 137,13 

2020 2.730.755.387 2.006.374.654 136,10 

2021 2.793.055.857 1.859.762.049 150,18 

2022 3.005.509.450 1.700.336.893 176,76 

2023 3.410.344.046 1.705.656.748 199,94 

2024 3.548.732.475 1.817.705.803 195,23 

Suimbeir : Data Laporan Keiuiangan PT Asuiransi Muilti Artha Guina Tbk 
 

Beirdasarkan tabeil diatas disimpuilkan bahwa data laporan keiuiangan PT Asuiransi Muilti 

Artha Guina Tbk meingalami trein meiningkat dari tahuin kei  tahuin, yang meinceirminkan 
meiingkatkan proposi uitang dibandingkan deingan eikuiitas peiruisahaan. 
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Tabel 1. 3 

Harga Saham Akhir Tahun 

PT Asuransi Multi Artha Guna Tbk Periode 2015-2024 

 

Tahun Harga Saham 

(Rp) 

2015 380 

2016 374 

2017 380 

2018 326 

2019 296 

2020 226 

2021 336 

2022 360 

2023 290 

2024 330 

 
Su imbe ir: Laporan Keiu iangan PT Asu iransi Muilti Artha Guina Tbk 

 

Beirdasarkan tabeil diatas disimpuilkan bahwa harga saham PT Asuiransi Muilti Artha 
Guina Tbk seilama 10 tahuin meingalami fluiktuiatif seitiap tahuin. Hal teirseibuit dapat di 

nilai dari harga saham yang meingalami peinuiruinan pada tahuin 2017 - 2020 seibeisar 
40,53% dan meingalami keinaikan keimbali pada tahuin 2021 hingga 2022 seibeisar 

48,67%, lalui  meingalami peinuiruinan keimbali pada tahuin 2023, namuin beirhasil 
meingalami keinaikan keimbalai pada tahuin 2024 seibeisar 13,79% . Naik dan tuiruin-nya 
harga saham sangat di peingaruihi pada Reituirn on Asseti  s dan Deibt to E i  quii  ty Ratio 

dimana peirtuimbuihan laba, peingeimbalian Inveistasi dan struiktuir modal sangat 
beirpeingaruih uintuik meiningkatkan daya tarik para inveistor 

uintuik meimbeili dan meinjuial saham yang meireika miliki. Para inveistor dapat meilihat pada 
laporan keiuiangan pada rasio Reti  uirn on Asseits (ROA) dimana rasio profitabilitas dapat 

diguinakan uintuik meinilai kamapuian peiruisahaan dalam meinghasilkan laba deingan 
meingguinakan aseit yang dimiliki. Deingan meingguinakan indikator ini para inveistor dapat 
meimbandingkan kineirja keiuiangan antara peiruisahaan seijeinis dalam indruistri yang sama. 

Pada Deibt to E iquiity Ratio (DEiR) inveistor dapat meinilai seibeirapa beisar modal 
peirtuisahaan yang dibiayai oleih huitang dan keilayakan keiuiangan peiruisahaan. 

LANDASAN TEORI 

Kata manajeman berasal dari Bahasa Perancis kuno menagement, yang 
memiliki arti seni melaksanakan dan mengatur. Selain itu juga, manajemen 
berasal dari Bahasa Inggris yaitu management berasal dari kata manage, 

menurut kamus Oxford yang artinya memimpin atau membuat keputusan 
di dalam suatu organisasi. Istilah manajeman yang diterjemahkan dari kata 

manege memang biasanya dikaitkan dengan suatu tindakan yang mengatur 
sekelompok orang di dalam organisasi atau lembaga tertentu demi 
mencapai tujuan-tujuan tertentu 

2.1.1 Tujuan Laporan Keuangan 
Sumber informasi suatu manajemen adalah laporan keuangan. 
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Tujuan laporan keuangan menurut PSAK 1 (2015:3) adalah menyediakan 
informasi yang menyangkut posisi keuangan, kinerja, serta perubahan 

posisi keuangan suatu entitas yang bermanfaat bagi sejumlah besar 
pengguna dalam pengambilan keputusan ekonomis. Dalam menjalankan 
usaha banyak organisasi atau lembaga yang masih melakukan pencatatan 

laporan keuangan secara manual, hal ini dikarenakan kurang fahamnya 
mereka dalam menjalankan aplikasi computer akuntansi yang ada dan 

mahalnya harga software yang harus mereka beli. 
3.3.3 Return on Assets 

ROA (Retrun on Assets) atau hasil pengembalian atas aset 
merupakan salah satu rasio keuangan yang mengukur kinerja perusahaan 
khususnya menyangkut profitabilitas perusahaan. Return on Assets 

menunjukkan seberapa efisien perusahaan dalam mengelola seluruh 
aktivanya untuk memperoleh pendapatan. Return on Assets 

mengindikasikan seberapa efisien suatu perusahaan dalam menggunakan 
total aset mereka untuk menghasilkan laba (Alipudin dan Oktaviani, 
2016:6). Menurut Kariyoto (2017:114) Return on Assets sering disebut 

sebagai economic profitability yang merupakan ukuran kemampuan 
perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dengan semua aktiva yang 

dimiliki perusahaan. Return on Assets (ROA) merupakan rasio yang 
menggambarkan sejauh mana kemampuan aset-aset yang dimiliki 
perusahaan bisa menghasilkan laba (Adnyana, 2020:20). 

3.3.4 Debt to Equity Ratio 
Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio utang yang digunakan 

untuk mengukur perbandingan antara total utang dengan total aktiva. 
Kasmir (2019:156). Debt to Equity Ratio (DER) adalah salah satu dari 

rasio solvabilitas atau leverage yang menunjukkan kemampuan suatu 
perusahaan untuk melunasi kewajiban, seperti pembayaran hutang. Oleh 
karena itu, DER semakin tinggi, semakin tidak menentu profitabilitas 

perusahaan dan kemampuan untuk memenuhi kewajiban pembayaran 
hutangnya. Debt to Equity Ratio digunakan untuk mengukur tingkat 

 
penggunaan hutang terhadap total modal yang dimiliki oleh persahaan. 

Semakin tinggi Debt to Equity Ratio, menunjukkan tingginya 
ketergantungan permodalan perusahaan terhadap pihak luar, sehingga 
beban perusahaan juga semakin bertambah (Alipudin dan 

Oktaviani,2016). 
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METODOLOGI PENELITIAN 
3.1 Jenis Penelitian 

Jenis penelitian yang dilakukam dalam penulisan ini menggunakan 
metode kuantitatif. Menurut Sugiyono (2019:16) metode penelitian 

kuantitatif dapat diartikan sebagai metode penelitian yang berlandaskan 
pada filssafat digunakan untuk meneliti pada populasi atau sampel tertentu, 
pengumpulan data menggunakan instrument penelitian, analisis data 

bersifat kuantitatif/statistic, dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang 
telah diteteapkan. 

Ruang lingkup penelitian ini menggunakan data sekunder untuk 
menganalisa dengan cara mengumpulkan, mencatat dan menkaji dari data 
laporan keuangan yang telah dipublikasikan oleh PT Asuransi Multi Artha 

Guna Tbk. 
Adapun penulis mendapatkan informasi yang dibutuhkan dengan 

melakukan riset kepustakaan yaitu penelitian untuk mendapatkan 
landasan teori yang kuat, rumus- rumus variabel yang digunakan penulis 
serta teknik perhitungannya. 

Kegiatan ini meliputi berbagai sumber-sumber yaitu buku-buku, 
jurnal ilmiah, perpustakaan dan media internet yang berkaitan dengan 

penelitian ini. Sehingga dapat disusun serangkaian teori yang relevan 
dengan topik yang diambil penulis dalam penelitian ini. 
3.2 Populasi, Sampel Dan Teknik Pengambilan Sampel 

3.2.1 Populasi 
Populasi menurut Sugiyono (2022:80) menjelaskan bahwa 

populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri dari objek/subjek yang 
mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang telah ditetapkan oleh 
seorang peneliti untuk dipelajari dan kemudian diambil kesimpulannya. 

Populasi yang dipilih dalam penelitian adalah laporan kauangan neraca, 
laporan laba Rugi dan perubahan modal PT Asuransi Multi Artha Guna 

Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
3.2.2 Sempel dan Teknik Pengambilam Sampel 

Sedangkan sampel menurut Sugiyono (2019:127) adalah bagian 

dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. Sampel 
yang digunakan adalah data realisasi laporan keuangan neraca, laporan 

keuangan laba rugi, dan perubahan modal PT Asuransi Multi Artha Guna 
Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015 - 2024. Semua 
data variabel penelitian menggunakan data tahunan, sehingga diperoleh data 

sebanyak 10 data dari masing- masing variabel. Dari periode Desember 
2015 sampai Desember 2024. 

3.2.3 Data dan Sumber Data 
 

Menurut Sugiyono (2019: 8-9) data dibagi menjadi dua, yaitu data 

primer dan data sekunder. Data langsung dari lapangan sering disebut data 
primer dan data dokumentasi disebut data sekunder. Data sekunder ini bisa 

diambil melalui media seperti internet, jurnal-jurnal, laporan prospektus 
perusahaan, website perusahaan dan lain sebagainya. Data sekunder 
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penelitian ini diperoleh dari media perantara berupa: 
1. Data sekunder berupa laporan keuangan tahunan PT Asuransi Multi Artha 

Guna Tbk. Pada tahun 2015 – 2024 yang didapatkan dari website resmi PT 
Asuransi Multi Artha Guna Tbk. 

2. Dan harga saham PT Asuransi Multi Artha Guna Tbk yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia. 
 

HASIL DAN PEMBAHASAAN 
4.1 HASIL PENELITIAN 

4.1.1 Hasil Uiji Statistik Deiskriptif 
Meinuiruit Suigiyono (2017:147) meinyatakan bahwa analisis deiskriptif adalah statistic 
yang diguinakan uintuik meinganalisis data deingan cara meindeiskripsikan ataui  

meinggambarkan data yang teilah teirkuimpuil seibagaimana adanya tanpa beirmaksuid 
meimbuiat keisimpuilan yang beirlakui  uintuik uimuim ataui  geineiralisasi. 

Tabel 4. 3 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

N Minimu im Maximu im Me ian Std. De iviation 

ROA 10 ,66 7,37 3,2820 1,79636 

DER 10 74,20 199,94 140,8950 41,37041 

Harga Saham 10 226 380 329,80 48,830 

Valid N (listwisei) 10     

Su imbe ir : hasil outi puti  spss 26, 2025 

4.1.2 Hasil Uiji Asuimsi Klasik 

4.1.2.1 Uiji Normalitas 
Tabel 4.4  

Uji Normalitas 

 
U instandardize id 

Re isidu ial 

N 10 

Normal Parameitersa,b  Mean  ,0000000 

 Std. De iviation 39,48584090 

Most Extre ime Differe inces  Absolute  ,206 

  Positive i   ,143 

 Negative -,206 

Test Statistic ,206 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,200c,d 

a. Teist distribuition is Normal. 
  

b. Calcuilateid from data.   

c. Lillieifors Significancei  Correiction. 

d. This is a loweir bouind of thei  truiei  significancei. 

Su imbe ir : hasil outi  puti  spss 26, 2025 

Beirdasarkan Tabeil 4.4 meinuinjuikkan bahwa uiji kolmogorov -Smiornov, dipeiroleih 
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nilai siginifikansi seibeisar 0,200. Kareina nilai signifikansi teirseibuit leibih beisar dari 
taraf signifikansi, leibih beisar dari taraf signifikansi 0,05 (0,200 > 0,05), maka dapat 

disimpuilkan bahwa data reisiduial beirdistribuisi normal. Deingan deimikian, asuimsi 
normalitas dalam reigreisi linaeir teilah teirpeinuihi. 
4.1.2.2 Uiji Muiltikolineiaritas 

Tabel 4. 5 Uji Multikolinearitas 

 

U instandardize id Coe ifficie ints 

Standardizeid 

Coeifficieints 

 

 

 
t 

 

 

 
Sig. 

Colline iarity 

Statistics 

Mode il  B Std. Eirror Beita Tole irance i VIF 

1 (Constant) 333,433 70,669  4,718 ,002   

ROA 12,141 8,818 ,447 1,377 ,211 ,888 1,126 

DEiR -,309 ,383 -,261 -,806 ,447 ,888 1,126 

a. Deipeindeint Variablei: Harga Saham 

Su imbe ir : hasil outi  puit e ivie iws 26, 2025 

 

Beirdasarkan tabeil 4.5 dikeitahuii meilaluii Nilai VIF (Variancei  Inflation Factor) uintuik 
Reti  uirn on Asseti  s (ROA) dan Deibt to E iquii  ty Ratio (DEiR) masing- masing seibeisar 

1,126, dan nilai Toleirancei  seibeisar 0,888, yang meinuinjuikkan bahwa tidak teirjadi 
muiltikolineiaritas antar variabeil indeipeindein (kareina VIF < 10 dan Toleirancei  > 0,10). 
4.1.2.3 Uiji Heirteiroskeidastitas 

Uiji heiteiroskeidastisitas diguinakan uintuik meineintuikan apakah reisiduial dari  modeil yang 
teirbeintuik meimiliki variasi yang konstan. Heiteiroskeidastisitas adalah keiadaan di mana 

asuimsi tidak teircapai, deingan kata lain ada eikspeiktasi dari eiror dan variasi eiror yang 
beirbeida seipanjang waktui. Adanya heiteiroskeidastisitas meinyeibabkan proseis eistimasi 
meinjadi tidak eifisiein; namuin, hasil eistimasi teitap konsistein dan tidak bias. Hasil Uiji-t 

dan Uiji-F akan tidak beirguina jika ada masalah heiteiroskeidastisitas (miss leianding). 
Uintuik meimastikan validitas eistimasi varian dan uiji hipoteisis, homokeidastisitas variansi 

data haruis konstan di seiluiruih reintang nilai preidiktor, meinuiruit Ghozali (2016: 134). 

Su imbe ir : hasil outi  pu it spss 26, 2025 

Gambar 4. 1 
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Uji Herteroskedastisitas 

Uiji heiteiroskeidastitas dilakuikan deingan meinilai pola seibar pada reisiduial pada 
scatteirplot antara nilai preidiksi teirstandarisasi deigan reisiduial stuideinzieid. Beirdasarkan 
gambar pada tabeil 4.6, titik-titik meinyeibar seicara acak dan tidak mambeintuik pola 

teirteintui  seipeirti kipas ataui  kuirva. Hal ini meinuinjuikkan bahwa tidak teirjadi 
heiteiroskeiditisitas dalam modeil. Deingan deimikian, modeil reigrasi teilah meimeinuihi 

asuimsi homoskeidastisitas 
 
 

Tabel 4. 6 Uji Autokolerasi 
 

 

 
Mode il 

 
R 

 
R Squ iare i  

Adju iste id R 

Squ iare i  

Std. Eirror of the i  

Eistimate i  

 
Du irbin-Watson 

1 ,588a ,346 ,159 44,773 1,783 

a. Preidictors: (Constant), DEiR, ROA 

b. Deipeindeint Variablei: Harga Saham 

su imbe ir : hasil ou itputi  spss 26, 2025 

Beirdasarkan hasil pada tabeil 4.6, duirbin watson meinuinjuikkan nilai seibeisar 1,783 
deingan total sampeil (n=10) variabeil indeipandeint seibanyak (k=2), dan didapatkan DL 
= 0,697 dan DUi  = 1,641 dan meindapatkan hasil 4-DUi  = 2,359 hasil teirseibuit 

meinuinjuikkan bahwa nilai Duirbin- Watson (DW) teirleitak diantara nilai DUi  dan 4-DUi  

(1,641< 1,783< 2,359) yang artinya dalam peineilitian ini tidak teirdapat auitokoreilasi. 

4.1.3 Hasil Uiji Hipoteinsi 
 
4.1.3.1 Uiji Statistik T 

Tabel 4. 8 

Hasil Uji Persial (Uji T ) 

 
U instandardize id Coe ifficie ints 

Standardize id 
Coe ifficie ints 

 
 

 
t 

 
 

 
Sig. Mode il  B Std. Eirror Be ita 

1 (Constant) 333,433 70,669  4,718 ,002 

ROA 12,141 8,818 ,447 1,377 ,211 

DER -,309 ,383 -,261 -,806 ,447 

a. De ipe indeint Variablei: Harga Saham 

Su imbe ir: Outi  puti  spss 26, 2025 

Beirdasarkan tabeil 4.10 Uiji T hituing dan T Tabeil deingan total sampeil (n = 10) 

variabeil indeipandeint seibanyak (k=2) deingan ruimuis df = N - k -1 ataui  df= 10 - 2 – 1 = 
7 dapat disimpuilkan hasil uiji hipoteinsi pada masing masing variabeil 
indeipandeint adalah seibagai beirikuit: 

1. Variabeil Reti  uirn on Asseti  s (ROA) beirdasarkan hasil uiji T peirsial, 
dipeiroleih nilai T hituing ROA = 1,377 deingan deirajat keibeibasan df = 7. 



STRATEGI PEMASARAN YANG DILAKUKAN DI PLAZA TUNJUNGAN III  

SURABAYA DALAM MEMASARKAN SEMUA PRODUKNYA 

961        JRME - VOLUME 3, NO. 3, MEI 2026   

 
 
 
 

Nilai T tabeil pada tingkat signifikansi 5% adalah 2,365, seidangkan p-
valuiei  = 0,211. Kareina T hituing 1,377 < T tabeil 2,365 dan p-valuiei  0,211 

> 0,05, dapat disimpuilkan bahwa Reti  uirn of Asseti  s tidak beirpeingaruih dan 
tidak signifikan teirhadap variabeil deipeindein. 

2. Variabeil Deibt to E iquiity Ratio (DEiR) beirdasarkan hasil T peirsial, 

dipeiroleih nilai hituing Deibt to E i  quii  ty Ratio = -0,806 deingan deirajat 
keibeibasan df=7. Nilai tabeil pada tingkat signifikansi 5% adalah 2,365, 

seidangkan p-valuiei  = 0,447. Kareina T hituing -0,806 < T tabeil 2,365 dan 
p-valuiei  0,447 > 0,05, dapat disimpuilkan bahwa Deibt to E iquiity Ratio 

tidak beirpeingaruih dan tidak signifikan teirhadap variabeil deipandeint. 
 

4.1.3.2 Uiji Statistik F 

Tabel 4. 9 

Hasil Uji Simultan (F) 

 

Mode il  Su im of Squ iare is df Me ian Squ iarei  F Sig. 

1 Regression 7427,415 2 3713,708 1,853 ,226b 

Residual 14032,185 7 2004,598   

Total 21459,600 9    

a. Deipeindeint Variablei: Harga Saham 

b. Preidictors: (Constant), DEiR, ROA 

Su imbe ir : hasil outi  puti  spss 26, 2025 

 

Beirdasarkan tabeil 4.10 hasil uiji ANOVA di atas, dipeiroleih nilai F hituing seibeisar 

1,853 deingan total sampeil (n = 10) variabeil indeipandeint seibanyak (k=2) deingan 
ruimuis df2 = N - k -1 ataui  df2 = 10 - 2 – 1 = 7, dan di dapatkan keibeibasan deirajat 
df1=2 dan df2=7. Nilai F tabeil pada tingkat signifikansi 5% adalah 4,74% seidangkan 

p valuiei  = 0,226. Kareina F hituing 1,853 < F tabeil 4,47 dan p-valuiei  0,226 
> 0,05, dapat disimpuilkan bahwa variabeil indeipandeint seicara simuiltan tidak 

beirpeingaruih dan tidak signifikan teirhadap variabeil indeipandeint. 
4.1.4 Hasil Peimbahsaan Peineilitian 

4.1.4.1 Peingaruih Reti  ruin on Asseti  s Teirhadap Harga Saham 
Hasil uiji peirsial (Uiji T) meinuinjuikkan bahwa Reituirn on Asseti  s meimiliki nilai 0,122 
yang artinya tingkat signifikan (0,122 >0,05 ) hal ini meinandakan bahwa H2 diteirima 

Reitruin on Asseits tidak meimiliki beirpeingaruih teirhadap Harga Saham pada peiruisahaan 
PT Asuiransi uilti Artha Guina Tbk yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) tahuin 
2015-2025. 

Peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan oleih Saria Sinaga, Abduil 
Rahman (2025) yang meinyatakan Reituirn on Asseti  s seicara peirsial tidak beirpeingaruih 

teirhadap harga saham. 
Peineilitian ini tidak seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan oleih Eisti Maftuihatuis 

Silviah, Ruidi Sanjaya (2024) yang meinyatakan Reituirn on Asseti  s meimiliki peingaruih 
signifikan teirhadap harga saham. 

4.1.4.2 Peingaruih Deibt to E iquii  ty Teirhadap Harga Saham 

Hasil Uiji peirsial (Uiji T) meinuinjuikkan Deibt to E iquii  ty Ratio meimiliki nilai seibeisar 
0,288 yang artinya nilai tingkat signifikan leibih beisar (0,288 >0,05) maka H3 diteirima 
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yang meinamdakan Deibt to Eiuiity tidak meimiliki peingaruih teirhadap Harga saham pada 
peiruisahaan PT Asuiransi Muilti Artha Guina Tbk yang teirdaftra di Buirsa Eifeik Indoneisia 

(BEiI) tahuin 2025-2024. 
Peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan oleih Zuilham Azari luibis, 
Thomas Firdauis Huitahaeian, Silivia Keisuima, Anjui  Veironika Karina ( 2021) yang 

meinyatakan Deibto to E i  quii  ty Ratio tidak beirpeingaruih signifikan teirhadap harga 
saham. 

Peineilitian ini tidak seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan oleih Shifa Auilia, Ruidi 
Sanjaya (2024) yang meinyatakan Deibt to E iquii  ty Ratio seicara peirsial meimpuinyai 
peingaruih signifikan teirhadap harga saham. 

4.3.5.3 Peingaruih Reti  uirn on Asseti  s dan Deibt to E iquiity Ratio teirdahap Harga Saham 
Hasil uiji F meinuinjuikan bahwa Reti  uirn on Asseits dan Deibt to E i  quii  ty Ratio meimiliki 

nilai F tabeil pada tingkat signifikansi 5% adalah 4,74% seidangkan p valuiei  = 0,226. 
Kareina F hituing 1,853 < F tabeil 4,47 dan p-valuiei  0,226> 0,05, dapat disimpuilkan 

bahwa variabeil indeipandeint seicara simuiltan tidak beirpeingaruih dan tidak signifikan 
teirhadap variabeil indeipandeint. 
Peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan Deiwi Muifarikhah, Seilly Tria 

Dinda Armitha (2021) meineimuikan bahwa Reituirn on Asseti  s dan Deibt to E i  quii  ty Ratio 
tidak beirpeingaruih seicara simuiltan teirhadap harga saham. 

Peineilitian ini tidak seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan Silvia Fitriani, Ruidi 
Sanjaya (2024) meineimuikan peingaruih Reituin on Asseits dan Deibt to E iquii  ty Ratio teirhadap 

harga saham. 
 

 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Beirdasarkan hasil peineilitian dan peimbahasan analisa data dan peinguijian hipoteinsi 
yang teilah dilakuikan dalam peineilitian ini, maka dapat diambil keisimpuilan seibagai 

beirikuit: 
1. Reti  uirn on Asseti  s (ROA) seicara peirsial tidak beirpeingaruih sighifikan teirhadap 

harga saham. Hal ini meinuinjuikkan bahwa tingkat keimampuian peiruisahaan 
dalam meinghasilkan laba dari total aseit yang dimiliki beiluim teintui  

meimpeingarui hi peineilitian inveistor teirhadap saham peiruisahaan. 
 

2. Deibt to E iquiity Ratio (DEiR) seicara peirsial juiga tidak beirpeingaruih signifikan 

teihadap harga saham. Artinya struiktuir peindanaan peiruisahan meilaluii uitang dan 
eikuiitas beiluim cuikuip kuiat meinajdi peirtimbingan uitama inveistor dalam 

meingambil keipuituisan inveistasi saham. 

3. Seicara simuiltan, variabeil Reti  uirn on Asseits dan Deibt to E iquiity Ratio tidak 

beirpeingaruih signifikan teirhadap harga saham, yang meingindikasikan bahwa 
faktor- faktor lain di luiar Reti  uirn on Asseti  s, Deibt to E iquiity Rasio leibih dominan 
dalam mampeingaruihi peirgeirakan harga saham peiruisahaan yang manjadi sampeil 

peineilitian. 
5.2 Keterbatasan Penelitian 

Peineilitian ini meimiliki beibeirapa keiteirbatasan yang peirlui  dipeirtimbangkan, antara 
lain: 

1. Peineilitian hanya meingguinakan duia variabeil indeipandein yaitui  Reituirn on Asseti  s 
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dan Deibt to E i  quii  ty Ratio, seihingga beiluim meincakuip faktor-faktor lain seipeirti 
EiPS, PEiR, PBV, ataui  kondisi eiksteirnal yang juiga dapat meimpeingaruihi harga 

saham. 
2. Data yang diguinakan hanya teirbatas pada satui  peiruisahaan seilama kuiruin waktui  

10 tahuin, seihingga uintuik seiluiruih seiktor induistri ataui  peiriodei  yang beirbeida. 

3. Peineilitian ini tidak meimpeirtimbangkan faktor non keiuiangan speirti seintimein 

pasar, isui  global, ataui  keibijakan peimeirintah yang juiga dapat meimpeingaruihi 
harga saham. 

5.3 Saran 

Beirdasarkan hasil peineilitian dan keiteirbatasan yang teilah diseibuitkan, peinuilis 

meimbeirikan beibarap saran seibagai beirikuit: 
1. Bagi peineiliti seilanjuitnya, disarankan uintuik manambahkan variabeil-variabeil 

lain baik keiuiangan mauipuin non keiuiangan agar hasil peineilitian dapat leibih 

kompeirheinsif dan meindalam. 
2. Bagi inveistor, hasil ini meinjadi peirtimbangan bahwa keipuituisan inveistasi saham 

seibaiknya tidak hanya beirdasarkan analisa Reituirn on Asseits dan Deibt to E i  quii  ty 
Ratio, meilaikan peirlui  meimpeirtimbangkan aspeik fuindameintal dan teiknikan 
lainnya, teirmasuik kondisi makroeikonomi dan seintimein pasar. 

 
3. Bagi peiruisahan, peinting uintuik meiningkatkan transpirasi infomasi keiuiangan dan 

strateigi bisnis yang mampui  manarik minat inveistor, meiskipuin rasio keiuiangan 
teintuinya tidak meinuinjuikkan peingaruih langsuing teirhadap harga 
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