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Abstrak. This study aims to determine the effect of Market Ratio and Investment Decision on Stock Price 
at PT Bukit Asam Tbk for the period 2017–2024. The research method used is a quantitative approach with 
multiple linear regression analysis. Data were obtained from annual financial reports and the analysis was 
carried out using SPSS Statistics version 25. The results of the study show that partially, Market Ratio 
(PER) has a significant effect on Stock Price with a calculated t value of 5.495, so that t-count> t-table 
5.495> 2.01505. significance 0.003 <0.05, while Investment Decision (ROA) does not have a significant 
effect partially with a calculated t value of 1.504, so that t-count <t-table 1.504 <2.01505. significance 
0.193> 0.05. simultaneously, Market Ratio (PER) and Investment Decision (ROA), have a significant effect 
on Stock Price. This is indicated by the calculated F-value of 17.175 which is greater than the F-table of 
5.79, with a significance value of 0.006 <0.05. The coefficient of determination value shows that 82.2% of 
the variation in Stock Prices can be explained by the Market Ratio (PER) and Investment Decision (ROA) 
variables. Meanwhile, the remaining 17.8% is influenced by other variables outside the model that are not 
discussed in this study. This finding indicates that the Market Ratio is a more dominant indicator in 
influencing stock prices than Investment Decisions during the study period. 
Keywords:  Market Ratio, Investment Decision, Stock Price, PT Bukit Asam Tbk 
  
Abstrak.  Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Rasio Pasar dan Keputusan Investasi 
terhadap Harga Saham pada PT Bukit Asam Tbk periode 2017–2024. Metode penelitian yang digunakan 
adalah pendekatan kuantitatif dengan analisis regresi linier berganda.Data diperoleh dari laporan keuangan 
tahunan dan analisis dilakukan menggunakan SPSS Statistics versi 25.Hasil penelitian menunjukkan bahwa 
secara parsial, Rasio Pasar (PER) berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham dengan nilai t hitung 
sebesar 5,495, sehingga t-hitung > t-tabel 5,495 > 2.01505 .signifikansi 0,003 < 0,05, sedangkan Keputusan 
Investasi (ROA) tidak berpengaruh signifikan secara parsial dengan nilai t-hitung adalah 1,504, sehingga 
t-hitung < t-tabel 1,504 < 2.01505 .signifikansi 0,193 > 0,05.secara simultan,Rasio Pasar (PER) dan 
Keputusan Investasi (ROA),berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Hal ini ditunjukkan oleh nilai 
F-hitung sebesar 17,175 yang lebih besar dari F-tabel sebesar 5,79, dengan nilai signifikansi sebesar 0,006 
< 0,05. Nilai koefisien determinasi menunjukkan bahwa sebesar 82,2% variasi pada Harga Saham dapat 
dijelaskan oleh variabel Rasio Pasar (PER) dan Keputusan Investasi (ROA).Sementara itu, sisanya sebesar 
17,8% dipengaruhi oleh variabel lain di luar model yang tidak dibahas dalam penelitian ini. Temuan ini 
menunjukkan bahwa Rasio Pasar merupakan indikator yang lebih dominan dalam memengaruhi harga 
saham dibandingkan Keputusan Investasi selama periode penelitian. 
Kata Kunci: Harga Saham Rasio Pasar, Keputusan Investasi, Harga Saham, PT Bukit Asam Tbk 
 
PENDAHULUAN 

Pasar Indonesia saat ini sangat banyak aktif sehingga rata-rata volume transaksi 
harian meningkat 18,80%, dari 27,40 miliar lembar saham menjadi 32,55 miliar lembar 
saham, menurut data bursa efek indonesia (BEI). Selain itu, rata-rata volume transaksi 
harian meningkat menjadi 1,77 juta lembar saham, atau naik 2,44%.kapitalisasi pasar 
tumbuh 3,37% menjadi rp13.599 triliun, meskipun indeks harga saham gabungan (IHSG) 
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mengalami penurunan kecil sebesar 0,08%. Ini menunjukkan bahwa meskipun terjadi 
pergeseran harga saham, partisipasi investor di pasar modal masih meningkat. 

Harga saham di pasar modal adalah cerminan dari nilai perusahaan dan 
kemungkinan masa depan. dan menjadi indikator primer pada mengevaluasi kinerja 
keuangan. perubahan harga saham tidak terjadi secara acak, melainkan terkait dengan 
sejumlah faktor, termasuk ekspektasi investor, kondisi ekonomi, serta persepsi terhadap 
kinerja perusahaan. oleh sebab itu, investor memerlukan analisis yg cermat dalam 
mengambil keputusan, terutama buat menghadapi risiko yang bersifat prediktif juga tidak 
terduga.  

Pergerakan harga saham sering dianalisis menggunakan sejumlah faktor 
fundamental. rasio harga terhadap laba (PER), yang mencerminkan harapan investor 
mengenai pertumbuhan laba perusahaan, adalah salah satunya. Pilihan investasi juga 
penting untuk menarik minat investor, dan dapat dinilai menggunakan pengembalian Aset 
(ROA), yang menunjukkan seberapa baik sebuah perusahaan menggunakan asetnya 
untuk memaksimalkan laba. dua variabel ini adalah indikator yang sering diperiksa untuk 
menjelaskan penurunan kapitalisasi pasar. 

Salah satu perusahaan yang dikenal dalam bidang penambangan batubara di 
Indonesia adalah PT Bukit Asam Tbk (PTBA).perusahaan ini memiliki peranan penting 
dalam sektor energi di tanah air. pergantian PTBA menjadi perusahaan publik 
menjadikannya menarik untuk dianalisis dari perspektif investasi dan perubahan harga 
saham. menurut informasi dari badan pusat statistik (BPS), sektor pertambangan 
memberikan kontribusi sebesar 8,98% terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) nasional, 
di mana subsektor batubara adalah yang memberikan sumbangan paling besar. 

Seperti yang dinyatakan dalam deskripsi, tujuan studi ini adalah untuk memeriksa 
bagaimana rasio pasar (PER) dan pilihan investasi (ROA) mempengaruhi harga saham 
PT Bukit Asam Tbk antara tahun 2017 dan 2024 guna menunjukkan realitas dan 
meningkatkan pemahaman kita tentang pasar modal dan manajemen keuangan. 

Di Bursa Efek Indonesia (BEI), PT Bukit Asam Tbk secara resmi telah 
mendaftarkan dan mencatatkan sahamnya.sejak 23 Desember 2002, PTBA, yang 
beroperasi di industri pertambangan batubara, telah resmi tercatat di BEI.karena 
permintaan energi domestik dan internasional yang terus meningkat, sektor pertambangan 
indonesia menjadi sangat kompetitif.salah satu perusahaan pertambangan batu bara 
terbesar dan paling berpengalaman di indonesia adalah PT Bukit Asam Tbk. selain itu, 
perusahaan ini dapat memperdagangkan sahamnya di pasar modal indonesia secara 
terbuka dan transparan. kode emiten ptba kini digunakan untuk memperdagangkan saham 
PT Bukit Asam Tbk di bursa efek. 
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  Pada  tabel  1, price to earnings ratio (PER) saham PT Bukit Asam tbk berfluktuasi 

secara signifikan; mencapai puncaknya pada tahun 2017 sebesar 26,35 kali dan kemudian 
turun 9,01 kali pada tahun 2018 sebelum menurun tajam menjadi 0,01 kali pada tahun 
2024.kondisi ini mencerminkan ketidakstabilan pasar terkait nilai perusahaan. Return on 
Assets (ROA), yang menilai efektivitas penggunaan aset suatu perusahaan, tidak 
konsisten, berkisar antara 10,01% pada tahun 2020 hingga 28,17% pada tahun 2022. 
harga saham relatif rendah pada tahun 2020 sebesar Rp1.935, dan korelasinya 
kontradiktif dengan PER yang tinggi pada tahun 2017. ROA pada tahun 2021 adalah 
22,25%. Dampak dari varians ini terhadap nilai saham diukur dengan Price to Earnings 
Ratio (PER) dan Return on Assets (ROA). 

Beberapa hasil temuan dari penelitian sebelumnya terlihat  hasil tidak 
konsisten.Penelitian oleh Junaidi (2020) menunjukkan bahwa PER memiliki pengaruh 
signifikan terhadap harga saham, bertentangan dengan temuan studi Andriani dan 
Yulivan (2019). sama juga terjadi pada variabel ROA, di mana Putri dan Wiksuana (2018) 
menemukan pengaruh signifikan, namun Sari (2022) menemukan tidak ada pengaruh 
yang signifikan. 

Selain itu, studi ini menunjukkan bahwa, dari tahun 2017 hingga 2024, rasio harga 
terhadap pendapatan (PER) secara signifikan mempengaruhi harga saham PT Bukit Asam 
Tbk.hasil ini sejalan dengan penelitian yang menunjukkan bahwa PER secara signifikan 
mempengaruhi harga saham, seperti yang dilaporkan oleh Saputra & Nofrialdi (2020), 
Setiawan & Sanjaya (2021), dan Marselia Purnama (2022). Temuan studi ini, 
bagaimanapun, bertentangan dengan penyelidikan Fitriani & Sanjaya (2024), yang 
menyimpulkan bahwa PER tidak memiliki dampak yang jelas pada harga saham PT 
Selamat Sempurna Tbk. 

Dengan mempertimbangkan perbedaan hasil temuan dari berbagai penelitian 
sebelumnya, Para ilmuwan didorong untuk menjalankan penelitian tambahan. dengan 
judul: Pengaruh Price Earning Ratio (PER) dan Return on Assets (ROA) terhadap Harga 
Saham pada PT Bukit Asam Tbk Periode 2017–2024. 
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KAJIAN TEORI 
Price Earning Ratio (PER) 

Price Earning Ratio (PER) merupakan rasio yang membandingkan harga pasar 
per lembar saham dengan laba per lembar saham (EPS). PER menggambarkan seberapa 
besar harga saham yang bersedia dibayar investor untuk setiap rupiah laba yang 
dihasilkan perusahaan (Darmadji & Fakhruddin, 2012). 
Return on Assets (ROA) 

Return on Assets (ROA) adalah rasio profitabilitas yang mengukur kemampuan 
perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari total aset yang dimilikinya (Kasmir, 
2012). 
 Harga Saham 

Definisi saham menurut Jogiyanto Hartono (2016:29) adalah bahwa saham 
merupakan bukti kepemilikan sebagian perusahaan yang memberikan harga Saham hak 
kepada pemilik saham untuk menerima dividen sesuai dengan jumlah saham yang 
dimilikinya. 
 
METODE PENELITIAN 
Jenis dan Pendekatan Penelitian 
Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah kuantitatif pendekatan 
deskriptif.metode kuantitatif deskriptif adalah suatu metode penelitian yang 
menggunakan data yang berupa angka atau bilangan untuk menjelaskan atau 
menggambarkan karakteristik suatu populasi atau sampel.metode ini bertujuan untuk 
memberikan gambaran yang akurat dan sistematis mengenai variabel-variabel yang 
diamati metode penelitian kuantitatif. 
 Populasi dan Sampel 
Populasi yang digunakan untuk penelitian ini adalah Laporan Keuangan PT Bukit Asam 
Tbk selama periode 2017-2024. Sampel yang digunakan untuk penelitian ini berupa 
neraca dan laporan laba rugi dan harga saham pada PT .Bukit Asam Tbk dari periode 
tahun 2017 sampai dengan tahun 2024. 
Variabel Penelitian 
Adapun variabel independen (bebas) yang digunakan dalam penelitian rasio pasar,dan 
Keputusan ivestasi. Adapun variabel dependen (terikat) yang digunakan dalam penelitian 
ini yaitu harga haham. 
 Instrumen Penelitian 
Pengukuran variabel penelitian dikuantifikasi menggunakan rasio keuangan.di BEI, 
kemudian diunduh melalui situs resmi BEI www.idx.co.id atau dapat juga diakses melalui 
websiter esmi www.semuabis.com/tambang-batubara-bukit-asam-pt-persero_3z-021-
5254014. 
 Teknik Analisis Data 
Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan 
metode kuantitatif. Analisis data kuantitatif adalah bentuk analisis yang menggunakan 
angka-angka dan perhitungan, dalam penelitian ini analisis yang digunakan sebagai 
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berikut analisis deskriptif, uji asumsi klasik seperti normalitas, multikolinearitas, 
heteroskedastisitas dan autokorelasi. Selanjutnya dilakukan analisis regresi berganda dan 
uji hipotesis  
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
HASIL ANALISIS 
Analisis Deskriptif 
Analisis deskriptif merupakan cara statistik yangg bisa memberikan gambaran umum 
tentang keadaan variabel penelitian berdasarkan angka rata-rata, nilai tertinggi atau 
terendah. 

 
1. PER, atau rasio pasar.delapan sampel membentuk nilai rasio pasar (rasio harga 

terhadap pendapatan) di PT Bukit Asam Tbk, menurut temuan studi deskriptif. PER 
berkisar antara minimum 0,01 hingga maksimum 26,35. Dengan deviasi standar 
8,07068, nilai PER rata-rata adalah 7,8950. Hal ini menunjukkan bahwa nilai PER 
cukup bervariasi antar tahun pengamatan, yang mencerminkan pergeseran ekspektasi 
pasar terhadap profitabilitas perusahaan. 

2. Keputusan Investasi (ROA) yang diukur menggunakan Return on Assets (ROA), juga 
terdapat 8 sampel.nilai minimum ROA adalah 10,01, sementara nilai maksimum 
sebesar 28,17. rata-rata nilai ROA sebesar 18,2888 dengan standar deviasi 
5,90395.penyebaran nilai ROA ini menunjukkan adanya perbedaan efisiensi 
pengelolaan aset dalam menghasilkan laba dari tahun ke tahun selama periode 
pengamatan. 

3. Harga saham, untuk variabel harga saham PT Bukit Asam Tbk, terdapat 8 sampel 
dengan nilai minimum sebesar Rp1.935,00 dan nilai maksimum sebesar Rp11.200,00. 
rata-rata harga saham tercatat sebesar Rp3.935,63, dengan standar deviasi sebesar 
Rp3.030,06. angka ini Ini menunjukkan bahwa harga saham mengalami variasi besar 
selama periode pengamatan, mencerminkan dinamika pasar modal Ini dipengaruhi 
oleh variabel internal dan eksternal perusahaan. 

 
Uji Asumsi Klasik 
 a) Uji Normalitas 

Uji normalitas membantu dalam menentukan metode analisis yang tepat dan 
memastikan bahwa temuan penelitian adalah valid. Data akan dinyatakan normal apabila 
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nilai signifikansi uji ≥ 0,05. Metode Kolmogorov-Smirnov yaitu merupakan salah satu 
metode yang paling populer digunakan. 

 
Dengan menggunakan metode Kolmogorov-Smirnov, statistik uji normalitas 

menentukan apakah data memiliki distribusi normal asimptotik berdasarkan tabel 4.6 
untuk data yang terdistribusi normal, nilai sig lebih besar dari 0,05; untuk data yang tidak 
terdistribusi normal, kurang dari 0,05.temuan uji normalitas tabel 4.6 menunjukkan 
bahwa nilai asymp.sig yang tercatat adalah 0,193. Dapat disimpulkan bahwa data 
memiliki distribusi normal karena nilai 0,196> 0,05. 
 b) Uji Multikolinieritas. 

Tujuan uji ini adalah untuk memastikan apakah variabel independen dalam model 
regresi memiliki hubungan linier satu sama lain. 

 
 toleransi dari rasio pasar dan variabel keputusan investasi, serta nilai VIF untuk 

rasio pasar dan keputusan investasi (1.009 < 10), dilihat  bahwa dua variabel independen 
tidak menunjukkan multikolinearitas.menurut hasil Tes Multikolinearitas SPSS dalam 
Tabel 4 
c)  Uji Heteroskedastisitas 

Pengujian heteroskedastisitas bertujuan untuk mengevaluasi apakah ada 
perbedaan varian dalam residual antar pengamatan di dalam sebuah model regresi. dalam 
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penelitian ini, untuk melakukan uji heteroskedastisitas, digunakan uji Scatterplot dengan 
kriteria berikut untuk mengambil keputusan  

 
Berdasarkan hasil analisis heteroskedastisitas yang terlihat pada diagram pencar 

di atas, yang dapat dilihat di gambar 1, titik residual tersebar secara acak di atas dan di 
bawah sumbu nol pada grafik tanpa menunjukkan pola tertentu. berdasarkan pola sebaran 
ini, model regresi memenuhi syarat homoskedastisitas, yang mensyaratkan bahwa varians 
residual tetap sama untuk setiap nilai prediktor. dengan demikian, model regresi ini tepat 
dan dapat digunakan dalam penelitian selanjutnya karena tidak menunjukkan tanda-tanda 
heteroskedastisitas 
d)  Uji Autokorelasi 

Uji autokorelasi bertujuan untuk mengetahui apakah dalam model regresi linear 
terdapat korelasi antara kesalahan pengganggu (residual) pada periode ke-t dengan 
kesalahan pada periode ke-(t–1).jika terdapat korelasi, maka terjadi masalah 
autokorelasi.model regresi yang baik seharusnya bebas dari autokorelasi. 

 
Nilai asimptotik (2-tailed) sebesar 0,252, yang lebih tinggi dari tingkat 

signifikansi 0,05, ditampilkan dalam hasil uji run. kurangnya autokorelasi pada model 
regresi ditunjukkan oleh distribusi acak dari sisa. temuan uji run memberikan bukti lebih 
lanjut bahwa model regresi bebas dari autokorelasi, meskipun uji durbin-watson 
sebelumnya menunjukkan autokorelasi positif.oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa 
asumsi autokorelasi dipenuhi oleh model regresi yang digunakan. 
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Uji Analisis Koefisien Korelasi 
Pengujian korelasi bertujuan untuk menentukan hubungan atau keterkaitan antara 

dua variabel, baik dari segi arah maupun kekuatan hubungan.arah hubungan dapat berupa 
positif, di mana kedua variabel bergerak searah, atau negatif, di mana keduanya bergerak 
berlawanan arah. 

 
Berdsarkan hasil uji korelasi yang ditampilkan pada tabel, diperoleh nilai 

signifikansi (Sig. 2-tailed) antara rasio pasar (PER) dan harga saham dari 0,007, yang 
menunjukkan bahwa itu berada di bawah tingkat signifikansi 0,05.ini menunjukkan 
bahwa rasio pasar dan harga saham PT Bukit Asam Tbk memiliki korelasi yang 
signifikan.selanjutnya, nilai korelasi Pearson antara kedua variabel sebesar 0,757 
menunjukkan adanya hubungan positif yang substansial. Ini menunjukkan bahwa saat 
rasio harga terhadap laba (PER) perusahaan meningkat, begitu juga dengan kemungkinan 
kenaikan harga saham.akibatnya, salah satu faktor yang memengaruhi pergerakan harga 
saham perusahaan adalah rasio harga-laba. 
Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Koefisien determinasi berfungsi untuk menilai seberapa baik model dapat 
menerangkan variasi yang muncul pada variabel dependen.variabel independen dalam 
model regresi sangat efektif dalam menerangkan variasi dari variabel dependen ketika 
nilai 𝑅2 mendekati angka 1.kemampuan variabel independen untuk menjelaskan 
perubahan pada variabel dependen berkurang saat nilai 𝑅2 semakin mendekati angka 0. 

 
Nilai R kuadrat yang disesuaikan, seperti yang terlihat pada tabel ringkasan model 

di atas, adalah 0,822.ini menunjukkan bahwa dua variabel independen, yaitu rasio harga 
terhadap laba (PER) dan pengembalian aset (ROA), menyumbang 82,2% dari variasi atau 
perubahan dalam variabel dependen, yang merupakan harga saham. namun, faktor-faktor 
lain di luar model yang tidak diteliti dalam studi ini, menyumbang sisa 17,8%,faktor 
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eksternal termasuk kondisi makroekonomi, iklim investasi, pembatasan pemerintah, 
stabilitas politik, kondisi industri, atau perubahan emosi pasar dapat mempengaruhi 
variabel-variabel ini. karena nilai r kuadrat yang disesuaikan yang relatif tinggi 
menunjukkan bahwa rasio harga terhadap laba dan pilihan investasi menyumbang 
sebagian besar fluktuasi harga saham, model regresi ini memiliki kekuatan prediktif yang 
baik. ini menunjukkan relevansi empiris dari dua faktor independen ini dalam 
mempengaruhi perubahan harga saham perusahaan. 
Uji Hipotesis 
a) Uji t ( Parsial ) 

Untuk menentukan signifikansi hubungan antara variabel independen dan variabel 
dependen, uji T digunakan untuk menentukan apakah ada efek parsial antara variabel 
independen (X) dan variabel dependen (Y). 

 
Berdasarkan hasil analisis uji parsial (Uji T), didapatkan nilai t-hitung untuk variabel 

Price Earning Ratio (PER) sebesar 5,495, yang menunjukkan bahwa t-hitung lebih besar 
daripada t-tabel (5,495 > 2,01505). rasio pasar menunjukkan nilai signifikansi (0,003 < 
0,05) dan juga (0,193 > 0,1), sehingga H₀ diterima dan Ha ditolak. dengan demikian, 
dapat disimpulkan bahwa keputusan investasi tidak memberikan pengaruh yang 
signifikan terhadap harga saham pada tingkat signifikansi α = 0,05 maupun α = 0 
b) Uji Simultan (F). 

Uji F digunakan untuk menentukan apakah variabel independen (X) secara bersama-
sama memengaruhi variabel dependen (Y). 

 
Nilai F yang diperoleh sebesar 17,175 ditentukan berdasarkan hasil analisis F yang 

terdapat dalam Tabel 9; nilai ini lebih besar daripada nilai F yang ada dalam tabel yang 
sebesar 5,79 dan menunjukkan tingkat signifikansi sebesar 0,006. dari sini, dapat 
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disimpulkan bahwa nilai signifikansi di bawah batas signifikansi 0,05 (0,006 < 5,495 > 
2,01505).selain itu, nilai signifikansi PER tercatat sebesar 0,003. 
PEMBAHASAN 

Variabel Price Earning Ratio (PER) menunjukkan nilai t-hitung sebesar 5,495, 
sesuai dengan hasil pengujian t parsial yang terdapat pada Tabel 1. Ini mengindikasikan 
bahwa t hitung lebih besar daripada t-tabel (5,495 > 2,01505). Selain itu, nilai signifikansi 
untuk PER tercatat pada angka 0,003.hal ini sejalan dengan teori pasar modal yang 
menyatakan bahwa PER mencerminkan ekspektasi investor terhadap pertumbuhan laba 
perusahaan di masa mendatang.kenaikan harga saham didorong oleh PER yang tinggi, 
yang seringkali dianggap sebagai tanda bahwa investor bersedia membayar lebih untuk 
setiap unit laba dan bahwa pasar memiliki keyakinan terhadap kinerja perusahaan di masa 
mendatang. 

Hasil dari uji-t menunjukkan angka t yang ditemukan adalah 1,504; dengan kata 
lain, angka ini lebih rendah dibandingkan dengan nilai t yang tertera di tabel (1,504) 
dengan demikian, nilai tersebut lebih kecil daripada nilai t pada tabel (1,504 < 
2,01505).hasil uji menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,193, yang lebih tinggi dari 
0,05, dan menunjukkan bahwa variabel Return On Assets (ROA) tidak memiliki pengaruh 
yang nyata terhadap harga saham PT Bukit Asam Tbk dari tahun 2017 hingga 2024.hasil 
ini menunjukkan bahwa besarnya ROA tidak berpengaruh langsung terhadap perubahan 
harga saham.meskipun ROA secara teoritis menunjukkan seberapa baik perusahaan 
menggunakan asetnya untuk menghasilkan laba, dalam hal ini, investor dapat 
mempertimbangkan faktor-faktor lain seperti prospek industri, kinerja masa depan, atau 
rasio pasar seperti PER. 

Nilai F hitung sebesar 17,175 lebih tinggi daripada nilai F tabel sebesar 4,46, 
dengan nilai signifikansi 0,006, yang berada di bawah level 0,05 (0,006 < 0,05), menurut 
temuan uji F yang ditunjukkan pada Tabel 9 hal ini menunjukkan bahwa rasio harga 
terhadap pendapatan (Price-Earnings Ratio) dan pengembalian atas aset (ROA) keduanya 
memiliki dampak besar pada harga saham PT Bukit Asam Tbk antara tahun 2017 dan 
2024. Hasil ini menunjukkan bahwa nilai saham perusahaan di pasar modal dipengaruhi 
secara signifikan oleh efektivitas manajemen aset dan indikator yang mewakili ekspektasi 
pasar. 
KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka dapat disimpulkan 
sebagai berikut: 
1. Terdapat pengaruh pengaruh signifikan secara parsial rasio pasar terhadap harga 

saham (Price Earning Ratio)terhadap harga saham PT Bukit Asam tbk periode 2017-
2024.dapat di buktikan dengan nilai t-tabel pada α = 0,05 adalah 2.01505, nilai 
signifikansi 0,003 (p-value) lebih kecil dari 0,05. karena nilai t-hitung > t-tabel dan 
p-value < 0,05, maka dapat disimpulkan bahwa PER secara parsial terdapat pengaruh 
signifikan terhadap harga saham PT Bukit Asam Tbk periode 2017–2024. hasil ini 
dibuktikan dengan nilai  menunjukkan bahwa PER menjadi salah satu pertimbangan 
investor dalam menilai harga saham perusahaan. 
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2. Terdapat pengaruh pengaruh signifikan secara parsial keputusan investasi  terhadap 
harga saham (Return On Assets) terhadap harga saham PT Bukit Asam tbk periode 
2017-2024.dapat di buktikan dengan nilai t-hitung sebesar 5,495, dengan t-tabel 
sebesar 2.01505, dan nilai signifikansi (p-value) sebesar 0,193 karena nilai p-value 
lebih besar dari 0,05 dan t-hitung < t-tabel, maka dapat disimpulkan bahwa ROA 
secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.hal ini 
menunjukkan bahwa investor belum memperhatikan tingkat pengembalian aset 
(ROA) dalam menentukan keputusan investasi terhadap saham perusahaan ini. 

3. Terdapat pengaruh signifikan secara simultan rasio pasar (Price Earning Ratio) dan 
keputusan investasi (Return On Assets) terhadap harga saham PT Bukit Asam tbk 
periode 2017-2024.dapat di buktikan dengan nilai uji f simultan menunjukkan bahwa 
nilai F hitung sebesar 17, 175 sedangkan F table pada α = 0,05 adalah 5,79 dan nilai 
signifikansi (p-value) sebesar 0,006 Karena F-hitung > F-tabel dan p-value < 0,05, 
maka dapat disimpulkan bahwa PER dan ROA secara simultan berpengaruh 
signifikan terhdap haraga saham pada PT Bukit Asam Tbk periode 2017–2024. 

SARAN 
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, penulis memberikan beberapa 

saran sebagai berikut: 
1. Bagi perusahaan (PT Bukit Asam Tbk): disarankan untuk lebih memperhatikan rasio 

pasar seperti Price to Earnings Ratio (PER) karena terbukti berpengaruh signifikan 
terhadap harga saham. perusahaan dapat meningkatkan transparansi informasi 
keuangan dan performa laba agar mencerminkan nilai pasar yang lebih optimal. 

2. Bagi investor: investor sebaiknya mempertimbangkan rasio pasar sebagai salah satu 
indikator utama dalam mengambil keputusan investasi saham, mengingat variabel ini 
memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham.namun, tidak disarankan terlalu 
bergantung pada indikator keputusan investasi (seperti ROA/ROI) secara tunggal. 

3. Catatan untuk peneliti di masa depan: ada hanya dua variabel independen yang 
digunakan dalam penelitian ini.untuk mengamati dampak yang lebih menyeluruh 
pada harga saham, disarankan untuk menyertakan faktor-faktor tambahan seperti 
struktur modal, ukuran perusahaan, atau rasio pembayaran dividen. 
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