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Abstrak: This study aims to analyze the effect of financial literacy (FL) on stock investment decisions (SI) 
mediated by investment experience (IE) among students in Tangerang. Data collection in this study used 
primary data in the form of questionnaires distributed via Google Forms to 200 students in Tangerang. 
The results of the first hypothesis test show that financial literacy has a positive and significant effect on 
investment decisions, where a high level of literacy encourages students to make wise decisions. The second 
test reveals that investment experience also has a positive and significant effect, with the more experienced 
a person is in investing, the better the decisions they make. Furthermore, the third test found that financial 
literacy contributes positively to increasing investment experience, meaning that students who better 
understand financial concepts tend to be more active in investing. The results of the fourth test show that 
financial literacy not only has a direct effect on investment decisions but is also reinforced through 
experience. This study recommends the need to improve financial literacy education programs in higher 
education institutions, as well as investment assistance to help students develop knowledge and skills in 
stock investing. 
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Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan (LK) terhadap keputusan 
investasi saham (KI) dengan mediasi pengalaman investasi (PI) di kalangan mahasiswa di Tangerang. 
Pengumpulan data pada penelitian ini menggunakan data primer berupa kuesioner yang dibagikan melalui 
googleform kepada 200 mahasiswa di Tangerang. Hasil dari pengujian hipotesis pertama menunjukkan 
bahwa literasi keuangan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi, di mana 
tingkat literasi yang tinggi mendorong mahasiswa untuk mengambil keputusan secara bijaksana. Pengujian 
kedua mengungkap bahwa pengalaman investasi juga memberikan pengaruh positif dan signifikan, dengan 
semakin berpengalamannya seseorang dalam investasi, semakin baik keputusan yang diambil. Selanjutnya, 
pengujian ketiga menemukan bahwa literasi keuangan berkontribusi positif terhadap peningkatan 
pengalaman investasi, yang berarti mahasiswa yang lebih memahami konsep keuangan cenderung lebih 
aktif berinvestasi. Hasil pengujian keempat menunjukkan bahwa literasi keuangan tidak hanya berpengaruh 
langsung terhadap keputusan investasi, tetapi juga diperkuat melalui pengalaman yang didapatkan. 
Penelitian ini merekomendasikan perlunya peningkatan program edukasi literasi keuangan di institusi 
perguruan tinggi, serta pendampingan dalam investasi untuk membantu mahasiswa mengembangkan 
pengetahuan dan keterampilan dalam berinvestasi saham. Temuan ini memberikan wawasan penting bagi 
pengembangan strategi investasi yang lebih efektif di kalangan generasi muda. 
 
Kata kunci: keputusan investasi saham, literasi keuangan, mahasiswa, pengalaman investasi, Tangerang. . 

 
PENDAHULUAN 

 Di era digital saat ini, literasi keuangan menjadi salah satu kompetensi yang sangat 
penting bagi individu dan masyarakat. Menurut laporan dari World Bank, hanya sekitar 
33% orang dewasa di Indonesia yang memiliki pengetahuan dasar tentang keuangan 
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(Ansar et al., 2023).  Hal ini menunjukkan bahwa masih banyak masyarakat yang belum 
memahami konsep dasar keuangan, yang dapat mengakibatkan kesulitan dalam 
mengelola keuangan pribadi dan bisnis, begitu juga mahasiswa di Tangerang.  

Literasi keuangan merupakan kemampuan individu untuk memahami dan 
menggunakan berbagai informasi keuangan dalam pengambilan keputusan (Youngjoo, 
2023). Literasi keuangan tidak hanya mencakup pemahaman tentang angka-angka, tetapi 
juga mencakup kemampuan untuk menganalisis, mengevaluasi, dan mengambil 
keputusan yang tepat berdasarkan informasi yang tersedia.(Pashaei et al., 2024). Dimana 
pasar modal semakin terbuka (Mukherjee et al., 2021) dan akses terhadap informasi 
investasi semakin mudah (Priyadarshi, 2024), penting bagi generasi muda, khususnya 
mahasiswa, untuk memiliki literasi keuangan yang baik. 

 Literasi keuangan digital tidak hanya mencakup pemahaman tentang produk 
keuangan, tetapi juga kemampuan untuk menggunakan teknologi dalam mengelola 
keuangan (Koskelainen & Scornavacca, 2023). Menurut Irwansyah et al.(2023), selama 
pandemi COVID-19, ada peningkatan penggunaan layanan digital yang signifikan, yang 
memaksa masyarakat untuk beradaptasi dengan perubahan ini. Masyarakat yang memiliki 
literasi keuangan digital yang baik dapat mengambil keputusan yang lebih bijak dalam 
berinvestasi (Pertiwi, 2023), pengelolaan pengeluaran (Kusuma et al., 2024) , dan 
menabung (Fatimah, 2024). Sebaliknya, yang kurang memahami literasi keuangan digital 
cenderung lebih rentan terhadap penipuan (Pradana, 2024) dan kesalahan finansial 
(Muaviah et al., 2023). 

Tangerang, sebagai salah satu kota yang berkembang pesat di Indonesia, banyak 
mahasiswa yang tertarik untuk berinvestasi di pasar saham. Namun, tingkat literasi 
keuangan yang rendah dapat menjadi penghalang  dalam membuat keputusan investasi 
yang cerdas. Hal ini menjadi semakin relevan menyadari bahwa investasi di pasar saham 
tidak hanya sekadar membeli dan menjual saham (Santhi, 2023), tetapi juga melibatkan 
pemahaman tentang analisis fundamental (Jun et al., 2022), analisis teknikal 
(Grudniewicz & Ślepaczuk, 2023), dan manajemen risiko (Solares et al., 2022). 

Menurut data dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK), hanya sekitar 38% masyarakat 
Indonesia yang memiliki literasi keuangan yang memadai (ojk.go.id, 2024). Angka ini 
menunjukkan bahwa masih banyak individu, termasuk mahasiswa, yang belum 
memahami konsep dasar investasi, risiko, dan manajemen keuangan serta belum 
berpengalaman berinvestasi. Ketidakpahaman ini dapat mengakibatkan keputusan 
investasi yang tidak tepat, yang pada gilirannya dapat menyebabkan kerugian finansial. 
Penelitian oleh Andreansyah & Meirisa (2022) menunjukkan bahwa literasi keuangan 
yang rendah berhubungan langsung dengan keputusan investasi yang kurang tepat, 
sehingga jika mahasiswa tidak memahami konsep diversifikasi akan berinvestasi seluruh 
dananya pada satu saham, yang sangat berisiko. 

Selain itu, dengan meningkatnya penggunaan teknologi dan platform investasi 
online, mahasiswa di Tangerang memiliki peluang lebih besar untuk berinvestasi. 
Platform-platform ini menawarkan kemudahan akses dan informasi yang cepat, tetapi 
juga membawa risiko tersendiri. Tanpa pengetahuan yang cukup, dapat terjebak dalam 
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keputusan investasi yang tidak menguntungkan. Mahasiswa mudah terpengaruh oleh tren 
media sosial dan membeli saham yang sedang populer tanpa melakukan analisis yang 
mendalam. Hal ini sering kali mengakibatkan kerugian, terutama ketika tren tersebut 
berbalik arah. 

Oleh karena itu, penting untuk melakukan studi kuantitatif yang mengeksplorasi 
hubungan antara literasi keuangan dan keputusan investasi saham di kalangan mahasiswa 
di Tangerang dengan moderasi pengalaman investasi. Pengalaman investasi yang dimiliki 
oleh mahasiswa dapat mempengaruhi cara  memahami dan menerapkan literasi keuangan. 
Mahasiswa yang telah memiliki pengalaman berinvestasi sebelumnya  cenderung untuk 
memahami risiko dan potensi imbal hasil dari berinvestasi. Mahasiswa lebih terbuka 
untuk belajar dari kesalahan yang telah dibuat di masa lalu, yang pada gilirannya dapat 
meningkatkan literasi keuangan. 

Studi ini bertujuan untuk memberikan wawasan tentang seberapa baik mahasiswa 
memahami konsep literasi keuangan dan bagaimana hal tersebut mempengaruhi 
keputusan investasi mahasiswa dengan moderasi pengalaman investasi. Dengan 
memahami faktor-faktor ini, diharapkan dapat memberikan rekomendasi untuk 
meningkatkan literasi keuangan di kalangan mahasiswa, sehingga mereka dapat membuat 
keputusan investasi yang lebih baik dan menguntungkan di masa depan. 

 
TINJAUAN PUSTAKA 
Literasi Keuangan 

Kemampuan individu untuk memahami dan menggunakan berbagai informasi 
keuangan untuk membuat keputusan yang tepat. Ini mencakup pemahaman tentang 
produk keuangan, investasi, dan manajemen risiko. Individu yang memiliki literasi 
keuangan yang baik cenderung membuat keputusan investasi yang lebih baik 
(Andreansyah & Meirisa, 2022). 
Pengalaman Investasi 

Pengalaman investasi merujuk pada tingkat keterlibatan individu dalam aktivitas 
investasi sebelumnya dan bagaimana pengalaman tersebut mempengaruhi keputusan di 
masa depan (M. Aslam et al., 2020). 
Keputusan Investasi Saham 

Proses pemilihan dan penentuan saham atau sekuritas yang akan dibeli, disimpan, 
atau dijual oleh seorang investor dalam rangka mencapai tujuan keuangan tertentu 
(Audini, 2020) 
Keterkaitan Antar Variabel 
Literasi Keuangan dan Keputusan Investasi 

Literasi keuangan yang tinggi diharapkan dapat meningkatkan kemampuan 
mahasiswa dalam menganalisis informasi yang relevan untuk pengambilan keputusan 
investasi yang lebih baik. Penelitian Gita (2021) mendukung hipotesis ini dengan 
menunjukkan bahwa mahasiswa dengan literasi keuangan yang baik cenderung lebih aktif 
dalam berinvestasi. 
Pengalaman Investasi dan keputusan Investasi 
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 Pengalaman investasi dapat mempengaruhi seberapa besar pengaruh literasi 
keuangan terhadap keputusan investasi. Mahasiswa yang telah memiliki pengalaman 
investasi sebelumnya mungkin lebih mampu menerapkan pengetahuan literasi keuangan 
mereka dalam praktik. Dalam penelitian Rizky et al (2020) ditemukan bahwa pengalaman 
investasi berperan penting dalam meningkatkan efektivitas literasi keuangan dalam 
pengambilan keputusan. 
Literasi keuangan dan pengalaman investasi 

Pengetahuan yang memadai memungkinkan investor untuk membuat keputusan 
yang lebih rasional dan terinformasi. Sehingga mengurangi impulsivitas dalam 
pengambilan keputusan yang sering terjadi pada investor tanpa pendidikan keuangan, 
sehingga meningkatkan pengalaman investasi investor (Mandagie et al., 2020). 

 
METODE PENELITIAN 

           Metode penelitian yang digunakan dalam studi ini adalah metode kuantitatif 
dengan pendekatan survei. Penelitian ini bertujuan untuk mengumpulkan data dari 
mahasiswa di berbagai universitas di Tangerang mengenai tingkat literasi keuangan, 
pengalaman inestasi  dan keputusan investasi. Populasi dalam penelitian ini adalah 
mahasiswa aktif yang terdaftar di universitas-universitas di Tangerang, dengan sampel 
diambil secara acak sebanyak 200 mahasiswa. 

Pengumpulan data dilakukan melalui kuesioner beruapa Google Form yang 
dirancang khusus untuk mengukur literasi keuangan, pengalaman investasi  dan 
keputusan investasi. Kuesioner ini terdiri dari beberapa bagian, termasuk pertanyaan 
demografis, pernyataan mengenai pengetahuan tentang produk keuangan sebanyak 10  
indikator,  pernyataan mengenai pengalaman sebanyak 15 indikator dan keputusan 
investasi sebanyak 15 indikator. Dimana kuesioner menggunakan skala likert dengan 7 
item penilaian. Kuesioner tersebut diuji coba terlebih dahulu untuk memastikan validitas 
dan reliabilitasnya. 

Data yang dikumpulkan akan dianalisis menggunakan statistik deskriptif dan 
inferensial. Statistik deskriptif digunakan untuk memberikan gambaran umum tentang 
karakteristik responden, sedangkan analisis regresi digunakan untuk menguji hubungan 
antara literasi keuangan dan keputusan investasi dengan moderasi pengalaman investasi.  

Alat analisa yang digunakan adalah  analisis regresi, dengan bantuan  sofware Smart 
PLS, penelitian ini bertujuan untuk menentukan seberapa besar pengaruh literasi 
keuangan terhadap keputusan investasi mahasiswa di Tangerang dengan moderasi 
pengalaman investasi. 

 
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
Profil Responden 

Jenis kelamin responden didominasi oleh laki-laki sebanyak 126 responden (63%) 
dan perempuan sebanyak 74 responden (37%). Hal ini menandakan bahwa laki-laki 
cenderung lebih berani dan mengambil risiko lebih besar dalam investasi. 
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Berdasarkan usia mahasiswa, tertinggi yang melakukan investasi adalah berusia 17-
18 tahun sebanyak 136 reponden (68%), yang berusia 19-20 sebanyak 57 responden 
(28%) dan yang terendah adalah berusia 21-22 tahun sebanyak 7 responden (4%). 

Mahasiswa sebagai responden tersebar dari berbagai perguruan tinggi di 
Tangerang, yaitu mahasiswa UNIS sebanyak 84 responden (43%), mahasiswa UMT 
sebanyak 40 responden (20%), mahasiswa URaharja sebanyak 29 responden (15%), 
mahasiswa UBD sebanyak 28 responden (14%) dan perguruan tinggi lain sebanyak 16 
responden (8%). 

Berdasarkan lama berinvestasi adalah tertinggi adalah kurag dari 6 bulan sebanyak 
116 responden (60%), 6-12 bulan sebanyak 64 responden (32%) dan lebih dari 1 tahun 
sebanyak 17 responden (8%) 
Hasil Analisa 

Hasil jawaban dengan menggunakan Smart PLS versi 4.0 diadapat hasil sebagai 
berikut : 

 
Gambar 1. Hasil analisa 

 
Dari  40 indikator menunjukkan hasil Outer Model untuk convergent validity adalah 

sebagai berikut : 
Tabel 1. Convergent Validity 

  KI LK PI 

KI_1 0,812     

KI_10 0,883     

KI_11 0,832     

KI_12 0,872     

KI_13 0,902     

KI_14 0,879     

KI_15 0,865     

KI_2 0,787     

KI_3 0,851     
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  KI LK PI 

KI_4 0,850     

KI_5 0,878     

KI_6 0,896     

KI_7 0,834     

KI_8 0,791     

KI_9 0,896     

LK_1   0,744   

LK_10   0,750   

LK_2   0,720   

LK_3   0,722   

LK_4   0,789   

LK_5   0,791   

LK_6   0,841   

LK_7   0,866   

LK_8   0,840   

LK_9   0,810   

PI_1     0,791 

PI_10     0,833 

PI_11     0,861 

PI_12     0,853 

PI_13     0,880 

PI_14     0,834 

PI_15     0,850 

PI_2     0,742 

PI_3     0,759 

PI_4     0,792 

PI_5     0,779 

PI_6     0,811 

PI_7     0,764 

PI_8     0,816 

PI_9     0,875 

   Sumber : data yang diolah 2025 
Berdasarkan tabel 1, dapat diketahui bahwa masing-masing indikator pada setiap 

variabel dalam penelitian ini memenuhi kriteria convergent validity dengan nilai > 0,7 
sehingga data dapat dikatakan valid dan memenuhi kriteria convergent validity. 

Sedangkan untuk validitas dan reliabilitas menunjukkan hasil sebagai berikut : 
Tabel 2. Validitas dan Reliabilitas 

  
Cronbach's 

Alpha 
Composite Reliability AVE 

KI 0,972 0,975 0,723 
LK 0,908 0,924 0,755 
PI 0,938 0,948 0,760 
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Sumber : data yang diolah 2025 
Semua indikator digunakan untuk mewakili variabel laten yang dibangun oleh 

masing-masing indikator; hasil dari Tabel 2 menunjukkan bahwa nilai CA, CR, dan AVE 
masing-masing variabel laten lebih besar dari nilai yang dipersyaratkan (Rule of 
Thombs). Dengan demikian, konstruk yang digunakan adalah valid (Silvia Terzi, 2021). 

Selanjutnya dihitung nilai R-Square (R2), yaitu  nilai yang menggambarkan 
seberapa besar pengaruh variabel laten eksogen terhadap variabel laten endogen. Nilai R2 
berada pada rentang 0 (nol) – 1 (satu). Kriteria yang digunakan untuk analisis inner model 
(Sarstedt et al., 2022). 

Tabel 3. Nilai R2 (R-Square) 

Variabel R-Square R-Square Adjusted Indikasi Model 

KI 0.821 0.820 Substansial 

PI 0.575 0.573 Moderate 

Sumber : data yang diolah 2025 
Hasil yang ditunjukkan pada Tabel 3 nilai Adjusted R-Square didapatkan untuk 

variabel KI adalah sebesar 0,820 (lebih dari 0,67) yang mengindikasikan bahwa model 
yang digunakan termasuk pada kategori Substantial, dengan demikian variabel KI dapat 
dijelaskan oleh variabel PI dalam model sebesar 82% yang termasuk kategori Substantial.  

Selanjutnya untuk nilai Adjusted R-Square didapatkan untuk variabel PI adalah 
sebesar 0,575 (lebih besar dari 0,33) yang mengidikasikan bahwa model yang digunakan 
termasuk pada kategori Moderate. Dengan demikian variabel PI dapat dijelaskan oleh 
variabel KL dan LK sebesar 57,5% yang termasuk kategori Moderate . 

Perhitungan bootstrapping menggunakan algoritma PLS berdasarkan model 
penelitian yang dirancang sebelumnya adalah sebagai berikut: 

Tabel 4 Hasil Uji Hipotesa 
Hipotesis t-Value t-Tabel p-Values Keputusan Jenis Mediasi 
H1 14,841 1.960 0.000 Support  
H2 11,879 1.960 0.000 Support  
H3 17,575 1.960 0.000 Support  
H4 11,084 1.960 0.000  Memediasi 

Sumber: data yang diolah 2025 
Pembahasan 

Hasil pengujian hipotesis pertama tentang pengaruh literasi keuangan (LK) 
terhadap keputusan investasi saham menghasilkan pengaruh yang positif dan signifikan. 
Literasi keuangan yang tinggi mendorong mahasiswa untuk mengambil keputusan 
investasi saham secara bijaksana. Hal ini sejalan dengan temuan Gita (2021) yang 
menunjukkan bahwa mahasiswa dengan pemahaman literasi keuangan yang baik 
cenderung lebih hati-hati dalam investasi. Selain itu, penelitian Felicia & Alfredo (2023) 
juga mengindikasikan bahwa generasi Z yang memiliki literasi keuangan yang memadai 
dapat mengevaluasi risiko dengan lebih baik, sehingga meningkatkan kemungkinan untuk 
meraih keuntungan yang optimal dalam investasi saham. 
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Hasil pengujian kedua tentang pengaruh  pengalaman investasi (PI) terhadap 
keputusan investasi saham  (KI) menghasilkan pengaruh yang positif dan signifikan. 
Semakin berpengalaman dalam berinvestasi akan mempengaruhi keputusan investasi 
saham yang dilakukan. Penelitian Mandagie et al. (2020) mendukung temuan ini dengan 
menunjukkan bahwa pengalaman yang diperoleh dari investasi sebelumnya dapat 
membantu investor dalam menganalisis pasar dan mengidentifikasi peluang. Selain itu, 
Aslam et al. (2023) menegaskan bahwa pengalaman investasi yang lebih tinggi dapat 
meningkatkan kepercayaan diri, sehingga memungkinkan pengambilan keputusan yang 
lebih tepat dalam situasi yang berisiko. Keterampilan yang diperoleh dari pengalaman 
juga membantu dalam pengelolaan risiko yang lebih efektif. 

Hasil pengujian ketiga tentang pengaruh literasi keuangan (LK) terhadap 
pengalaman invetasi (PI) menghasilkan pengaruh yang positif dan signifikan. Hal ini 
menunjukkan bahwa mahasiswa  yang memiliki tingkat literasi keuangan yang tinggi 
cenderung lebih aktif dalam berinvestasi, sehingga meningkatkan pengalaman mahasiswa 
dalam pasar modal. Penelitian Eilien (2022) mendukung pernyataan ini, di mana individu 
dengan pemahaman yang baik tentang konsep keuangan dapat lebih mudah mengambil 
keputusan investasi yang tepat. Selain itu, Hikmah (2020) juga menegaskan bahwa 
literasi keuangan yang kuat memungkinkan individu untuk memahami risiko dan 
peluang, mendorong mereka untuk terlibat lebih jauh dalam aktivitas investasi. Sehingga, 
semakin tinggi literasi keuangan, semakin banyak pengalaman yang dapat diperoleh 
dalam berinvestasi. 

Hasil pengujian hipotesis keempat mengenai pengaruh literasi keuangan (LK) 
terhadap keputusan investasi saham (KI) melalui pengalaman investasi menunjukkan 
adanya hubungan yang signifikan. Literasi keuangan yang baik tidak hanya langsung 
mempengaruhi keputusan investasi, tetapi juga diperkuat pengalaman investasi 
mahasiswa. Mahasiswa yang mempunyai pemahaman yang lebih baik mengenai aspek-
aspek keuangan cenderung seting melakukan investasi, seperti yang diungkapkan oleh 
Lindananty (2019). Penelitian Dwiyanti & Ahmadi (2024) juga menegaskan bahwa 
pengalaman investasi yang diperoleh memungkinkan investor untuk melakukan evaluasi 
keputusan yang lebih baik, sehingga meningkatkan kinerja investasi mereka di pasar 
saham. 
 
KESIMPULAN DAN SARAN 
Kesimpulan 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa literasi keuangan memiliki pengaruh positif 
dan signifikan terhadap keputusan investasi saham. Mahasiswa dengan literasi keuangan 
yang tinggi cenderung lebih bijaksana dalam mengambil keputusan investasi. 

Pengalaman investasi yang diperoleh juga memberikan dampak positif dan 
signifikan terhadap keputusan investasi. Mahasiswa dengan pengalaman yang lebih 
banyak dapat menganalisis pasar dengan lebih baik dan membuat keputusan investasi 
yang tepat. 
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Terdapat hubungan positif yang signifikan antara literasi keuangan dan pengalaman 
investasi. Mahasiswa yang memahami konsep keuangan dengan baik akan lebih aktif 
dalam berinvestasi, yang meningkatkan pengalaman mereka. 

Literasi keuangan tidak hanya mempengaruhi keputusan investasi secara langsung, 
tetapi juga diperkuat melalui pengalaman investasi. Sehinga kedua faktor yaitu literasi 
keuangan dan pengalaman investasi dapat meningkatkan kinerja investasi di pasar modal. 
Saran 

Diperlukan program edukasi yang intensif mengenai literasi keuangan di kalangan 
mahasiswa agar lebih memahami konsep-konsep penting dalam berinvestasi dan dapat 
mengambil keputusan yang lebih baik di masa depan. 

Institusi pendidikan sebaiknya menyediakan fasilitas pendampingan atau 
mentoring bagi mahasiswa yang ingin berinvestasi, agar mahasiswa  dapat belajar dari 
pengalaman nyata dan meningkatkan kepercayaan diri dalam pengambilan keputusan 
investasi. 
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